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ارزیابــی نقــش و اهمیــت تنگــه هرمــز در عرضــه 
جهانــی انرژی

توســط  شــده  اعمــال  جدیــد  هــای  تعرفــه  اثــرات 
جــی ان  ال  بــازار  روی  بر  ترامــپ  دولــت 

روابط جمهوری آذربایجان و رژیم صهیونیستی 
در حوزه انرژی و پیامد ها

و انتقــال  تولیــد،  در  نویــن  هــای   فنــاوری 
ذخیره سازی ال ان جی

بیــن  معتــبر  هــای  اندیشــکده  رصــد  گــزارش 
گاز و  نفــت  صنعــت  بــا  ارتبــاط  در  المللــی 

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت  

گاز  جهانــی  بــازار  ماهانــه  تحلیــل  و  بررســی 
طبیعــی

بررسی تحولات تجارت گاز

تقاضا و ذخیره ساز ی های نفت  

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

ــاه  ــت در م ــی نف ــد جهان ــت تولی ــی وضعی بررس
ژوئــن  2025

بــازار جهانــی فرآورده هــای نفتــی و عملیــات 
پالایشــی

تحولات اقتصاد جهانی ماه جولای  2025

پیــش بینــی کوتــاه مــدت قیمــت نفــت خــام 
برنــت

11
تحولات قیمت نفت در ماه ژوئن 2025

22

33

44

77

55

88

66

99

1010

11

22

33

44

55

فاطمه علیخانیفاطمه علیخانیمهدی یوسفیمهدی یوسفی

مریم شهلاییمریم شهلایی

سروش بغدادیسروش بغدادی

فاطمه نعمتیفاطمه نعمتی
سمانه سنجریسمانه سنجری

شباهنگ مهاجرانیشباهنگ مهاجرانی

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

ندا علم الهدیندا علم الهدی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

ملیکا آشوریملیکا آشوری

حسین یادگاریحسین یادگاری

کیمیا  سادات  ناصرآبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصرآبادی مطلق

داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنی چیمهمهدیه ابوالحسنی چیمه
حمیدرضا مصطفاییحمیدرضا مصطفایی

کیمیا  سادات  ناصرآبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصرآبادی مطلق

تحولات بازار های نفت و گازتحولات بازار های نفت و گاز بخش 
اول

بخش 
گزارش های تحلیلیگزارش های تحلیلیدوم

فهرست



بخش بخش 
اولاول

تحولات بازار های نفت و گاز



3

پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

1-1. قیمــت ماهانــه نفت خــام های شــاخص
در متتاه ژوئتتن 2025 قیمتتت نفت خام هتتای ـتتاخص نـتتبت 
بتته مـوستتط متتاه قبتتل اـزایتتش یاـتتت. قیمتتت ستتبد اوپتتك بتتا 
6/11 دلار در بشتتکه اـزایتتش نـتتبت بتته متتاه قبتتل بتته 69/73 
دلار، قیمتتت نفتتت برنتتت بتتا 6/99 دلار در بشتتکه اـزایتتش 
بتته 71/44 دلار و مـوستتط قیمتتت نفت ختتام وستتت تگتتزاس 
بتتا 6 دلار در بشتتکه اـزایتتش نـتتبت بتته مـوستتط متتاه قبتتل بتته 

68/17 دلار در بشتتكه رستتید.

 2-1. قیمت روزانه نفت خام های شاخص
رونتتد روزانتته قیمتتت نفت خام هتتای ـتتاخص در متتاه ژوئتتن 
2025 ـعتتودی بتتود. قیمت هتتا تتتا 23 ژوئتتن رونتتد ـعتتودی 
داـتتت امتتا بعتتد از آن رونتتد نزولتتی بتته ختتود گرـتتت. قیمتتت 
سبد اوپك در محدوده 64/50 دلار و 77/44 دلار در بشكه 
نوستتان داـتتت و از 64/50 دلار در بشتتكه در دوم ژوئتتن بتته 

65/35 دلار در بشتتكه در 30 ژوئتتن رستتید

.

2.عوامــل تاثیرگــذار بــر قیمــت نفــت در مــاه آوریــل 
2025

مهمتریــن عوامــل تاثیرگــذار بــر نوســانات قیمــت نفــت بــه 
تفكیــك عوامــل تضعیف كننــده و تقویت كننــده در ذیــل ذكــر 

شــده اســت:

عوامــل تقویت کننده:

ـنتتگ  و  ایتتران  بتته  استترائیل  ــیونیـتتـی  رژیتتم  1.حمـتته 
12 روزه میتتان ایتتن رژیتتم بتتا ایتتران و بمبتتاران مراکتتز هـتتـه 
ای ایتتران توستتط امریتتکا و حمـتته موـتتکی ایتتران بتته پایتتگاه 
آمریکایتتی العدیتتد در قطتتر و نگرانتتی نـتتبت بتته اختتـلال در 
عرضتته و ترانزیتتت نفتتت از منطقتته خاورمیانتته و تنگتته هرمتتز ؛

2. ادامتته بحتتران روستتیه و اوکرایتتن و نااطمینانتتی نـتتبت بتته 
رونتتد مذاکتترات ــتتح بیتتن روستتیه و اوکرایتتن؛

3. تمتتاس تـفنتتی ترامتتپ و ـتتی ـتتی پینتتگ و مثبتتت ارزیابتتی 
ـتتدن ایتتن تمتتاس از ستتوی ترامتتپ و تواـتتق دو طتترف بتترای 

ادامتته مذاکتترات تـتتاری؛

4. هشتتت کشتتور اوپتتک پلاس در 31 متتی تصمیتتم گرــنتتد کتته 
برنامتته اـزایتتش تولیتتد ختتود را بتترای متتاه ژوئیتته ادامتته دهنتتد 
در حالیکتته پیتتش بینتتی میشتتد کتته احـمتتالا آنـتتا تصمیتتم بتته 

اـزایتتش تولیتتد بیشتتـری بگیرنتتد؛

5. توقتتف بخشتتی از تولیتتد منطقتته آلبرتتتای کانتتادا بتته دلیتتل 

نمودار 1:  روندماهانه قيمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار 2: روند روزانه قیمت سبد اوپک در ماه ژوئن 2025

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

1111 تحولات قیمت نفت در ماه ژوئن 2025
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آتتتش ستتوزی؛

6. احـمتتال تشتتدید تحریمـتتای آمریتتکا عـیتته روستتیه بعتتد از 
آنکتته بـومبتترگ گتتزارش داد برختتی ستتناتورها از هتتر دو حتتزب 
مـوریختتواه در حتتال تدویتتن طرحتتی هـتتـند کتته  دموکتترات و ـ
بتتر استتاس آن خریتتداران نفتتت روستتیه مشتتمول تعرـتته 500 

درـتتدی ـتتوند؛

استتت  ممکتتن  ایتتران  اینکتته  بتتر  مبنتتی  اخبتتاری  انـشتتار   .7
پیشتتنـاد آمریتتکا را در متتورد مذاکتترات هـتتـه ای رد کنتتد؛

8. ادامه مذاکرات تـاری بین آمریکا و کانادا؛

9. بتتر استتاس گتتزارش اداره اطلاعتتات انتترژی امریتتکا در هفـتته 
منــتتی بتته 30 متتی ذخایتتر نفتتت ختتام 4/3 میـیتتون بشتتکه 

کاهتتش یاـتتت؛

بتتر استتاس گتتزارش API در هفـتته منــتتی بتته 30 متتی   .10
یاـتتت؛ کاهتتش  میـیتتون بشتتکه  نفتتت ختتام 3/3  ذخایتتر 

11. در هفـتته منــتتی بتته 30 متتی ستتطح ذخایتتر استتـراتژیک 
 401/822 بتته  اـزایتتش  بشتتکه  میـیتتون   0/509 بتتا  آمریتتکا 

رستتید؛ بشتتکه  میـیتتون 

آمریتتکا، در  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  گتتزارش  استتاس  بتتر   .12
هفـتته منــتتی بتته 6 ژوئتتن ذخیتتره ستتازیـای نفتتت ختتام آمریتتکا 
ژوئتتن   13 بتته  منــتتی  هفـتته  در  و  بشتتکه  میـیتتون   3/644

11/473 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاـتتت؛

13. بتتر استتاس گتتزارش انـمتتن نفتتت آمریتتکا، در هفـه منــی 
 0/370 آمریتتکا  ختتام  نفتتت  ستتازیـای  ذخیتتره  ژوئتتن   6 بتته 
 10/133 ژوئتتن   13 بتته  منــتتی  هفـتته  در  و  بشتتکه  میـیتتون 

میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاـتتت؛

تعتتداد دکــتتای حفتتاری  ژوئتتن  بتته 6  14. در هفـتته منــتتی 
ـعتتال در بختتش نفتتت آمریتتکا بتتا 9 دکل کاهتتش بتته 442 

رستتید؛ دکل 

15. تضعیتتف ارزش دلار؛ ـتتاخص دلار در هفـتته منــتتی بتته 
30 متتی 99/33 بتتود کتته در هفـتته منــتتی بتته 6 ژوئتتن بتته 

98/88 رستتید؛

16. در متتاه متتی PMI بختتش ـنعتتت منطقتته یتتورو بتته 49/4 
رستتید کتته 0/4 بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

17. در متتاه متتی PMI بختتش ـنعتتت آمریتتکا بتته 46/4 رستتید 
کتته 1 واحتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

18. بانتتک مرکتتزی اروپتتا نتترخ بـتتره ایتتن منطقتته را کاهتتش داد 
و در ستتطح 2/15 درـتتد اعلام کتترد؛

19. در ـصتتل اول 2025 نتترخ رـتتد ـصـتتی تولیتتد ناخالتتص 
داخـتتی منطقتته یتتورو بتته 0/6 درـتتد رستتید کتته 0/2 درـتتد 

بیشتتـر از ـصتتل قبتتل بتتود؛

20. در هفتتت روز منــتتی بتته 10 ژوئتتن خالتتص وضعیتتت خریتتد 
بورستتبازان در بتتازار نایمکتتس بتتا 23 هتتزار قتترارداد اـزایتتش 

بتته 191 هتتزار قتترارداد رستتید؛

21. در هفتتت روز منــتتی بتته 17 ژوئتتن خالتتص وضعیتتت خریتتد 
بورستتبازان در بتتازار نایمکتتس بتتا 40 هتتزار قتترارداد اـزایتتش 

بتته 231 هتتزار قتترارداد رستتید؛

22. در هفـتته منــتتی بتته 13 ژوئتتن تعتتداد دکــتتای حفتتاری 
ـعتتال در بختتش نفتتت آمریتتکا بتته 439 دکل رستتید کتته 3 
دکل نـتتبت بتته هفـتته قبتتل از آن کاهتتش داـتتت و در هفـتته 
منــی به 20 ژوئن به 438 دکل رستتید که یک دکل نـتتبت 

بتته هفـتته قبتتل از ان کاهتتش داـتتت؛

23. در متتاه متتی نتترخ بیتتکاری در چیتتن بتتا 0/1 درـتتد کاهتتش 
بتته 5 درـتتد رستتید؛

24. در متتاه متتی نتترخ تتتورم در بریـانیتتا بتته 3/4 درـتتد رستتید 
کتته 0/1 درـتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

25. در متتاه متتی نتترخ تتتورم در منطقتته یتتورو بتته 1/9 درـتتد 
رستتید کتته 0/3 درـتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

26. در هفـتته منــتتی بتته 13 ژوئتتن درخواستتــا بتترای استتـفاده 
از مزایتتای بیتتکاری در آمریتتکا بتته 245 هتتزار درخواستتت رستتید 

کتته 5 هتتزار درخواستتت کمـتتر از هفـتته قبتتل از آن بتتود؛

در  امریتتکا  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  گتتزارش  استتاس  بتتر   .27
هفـتته منــتتی بتته 20 ژوئتتن ذخایتتر نفتتت ختتام 5/8 میـیتتون 

بشتتکه کاهتتش یاـتتت و بتته 415/1 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

28. بر استتاس گزارش اداره اطلاعات انرژی آمریکا در هفـه 
منــتتی بتته 20 ژوئتتن ذخیتتره ستتازیـای بنزیتتن 2/1 میـیتتون 
بشتتکه و ذخیتتره ستتازیـای میتتان تقطیرهتتا 4/1 میـیتتون بشتتکه 

کاهتتش یاـتتت؛

29. در هفـتته منــتتی بتته 20 ژوئتتن ستتطح ذخایتتر استتـراتژیک 
 402/526 بتته  اـزایتتش  بشتتکه  میـیتتون   0/237 بتتا  آمریتتکا 

میـیتتون بشتتکه رستتید؛
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30. تضعیتتف ارزش دلار؛ ـتتاخص دلار در هفـتته منــتتی بتته 
20 ژوئتتن 98/26 بتتود کتته در هفـتته منــتتی بتته 27 ژوئتتن بتته 

97/30 رستتید؛

31. در متتاه ژوئتتن PMI بختتش ـنعتتت آلمتتان بتتا 0/7 واحتتد 
اـزایتتش بتته 49 واحتتد رستتید و PMI بختتش خدمتتات بتتا 2/3 

واحتتد اـزایتتش بتته 49/4 واحتتد رستتید؛

32. در متتاه ژوئتتن PMI بختتش ـنعتتت بریـانیتتا بتتا 1/3 واحتتد 
اـزایتتش بتته 47/7 واحتتد رستتید و PMI بختتش خدمتتات بتتا 

0/4 واحتتد اـزایتتش بتته 51/3 واحتتد رستتید؛

33. در متتاه متتی ـتتروش خانتته هتتای موـتتود در آمریتتکا بتته 
4/03 میـیتتون واحتتد رستتید کتته 30 هتتزار واحتتد بیشتتـر از متتاه 

قبتتل بتتود؛

ژوئتتن خالتتص وضعیتتت   17 بتته  منــتتی  روز  در هفتتت   .34
خریتتد بورستتبازان در بتتازار نایمکتتس بتته 231 هتتزار قتترارداد 
رستتید کتته 40 هتتزار قتترارداد بیشتتـر از هفـتته ماقبتتل بتتود؛

35. بتتر استتاس گتتزارش انـمتتن نفتتت آمریتتکا در هفـتته منــی 
بتته 20 ژوئتتن ذخیتتره ستتازیـای نفتتت ختتام آمریتتکا 4/277 

میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاـتتت؛

36. در متتاه متتی رـتتد سفارـتتات خریتتد کالاهتتای بتتادوام در 
آمریتتکا بتته 16/4 درـتتد رستتید در حالیکتته رـتتد آن در متتاه 

قبتتل 6/6- درـتتد بتتود؛

37. در هفـه منــی به 20 ژوئن درخواستتــا برای استتـفاده 
از مزایتتای بیتتکاری در آمریتتکا بتته 236 هتتزار درخواستتت رستتید 

کتته 10 هتتزار درخواستتت کمـتتر از هفـتته قبتتل بتتود؛

38. در هفـتته منــتتی بتته 27 ژوئتتن تعتتداد دکل هتتای حفتتاری 
ـعتتال در بختتش نفتتت آمریتتکا بتتا 6 دکل کاهتتش بتته 432 دکل 

رسید؛

بتته 24 ژوئتتن خالتتص وضعیتتت  39. در هفتتت روز منــتتی 
خریتتد بورستتبازان در بتتازار نایمکتتس بتته 233 هتتزار قتترارداد 

رستتید کتته 2 هتتزار قتترارداد بیشتتـر از هفـتته ماقبتتل بتتود؛

در  آمریتتکا  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  گتتزارش  استتاس  بتتر   .40
بتتا  بتته 20 ژوئتتن تقاضتتای بنزیتتن در آمریتتکا  هفـتته منــتتی 
0/389 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش بتته 9/688 میـیتتون بشتتکه 

رستتید؛ روز  در 

منطقتته  نفتتت  ذخایتتر  ژوئتتن   20 بتته  منــتتی  هفـتته  در   .41

بتته 22/2 میـیتتون  بتتا 500 هتتزار بشتتکه کاهتتش  کوـتتینگ 
رستتید؛ بشتتکه 

42. انـشتتار گتتزارش هایتتی مبنتتی بتتر اینکتته ترامتتپ قصتتد دارد 
رئیتتس ـتتدرال رزرو را زودتتتر از موعتتد تعییتتن کنتتد کتته باعتتث 
نتترخ  کاهتتش ارزش دلار و بیشتتـر ـتتدن احـمتتال کاهتتش 

بـتتره آمریتتکا ـتتد.

عوامل تضعیف کننده:

نتتگ تـتتاری بیتتن آمریتتکا و ستتایر  1.ادامتته نگرانیـتتا نـتتبت بتته ـ
کشتتورها و ایـتتاد رکتتود در اقـصتتاد ــانتتی و کاهتتش تقاضتتای 

نفت؛

2.ادامتته نگرانتتی نـتتبت بتته وضعیتتت تقاضتتای ــانتتی و متتازاد 
عرضتته در بتتازار در ماهـتتای آتتتی؛

بنزیتتن  ستتازیـای  ذخیتتره  متتی   30 بتته  منــتتی  هفـتته  3.در 
5/2 میـیتتون بشتتکه و ذخیتتره ستتازیـای میتتان تقطیرهتتا 4/2 
میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاـتتت و موـتتب نااطمینانتتی در متتورد 

تقاضتتای آمریتتکا بویتتژه در ـصتتل رانندگتتی ـتتد؛

4.در هفـتته منــتتی بتته 30 متتی ذخایتتر نفتتت منطقتته کوـتتینگ 
0/576 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاـت؛

5.عربـتتـان قیمتتت رستتمی ـتتروش نفتتت ختتود را بتترای بتتازار 
آستتیا کاهتتش داد؛

6.در متتاه متتی PMI بختتش ـنعتتت آلمتتان بتته 48/3 رستتید کتته 
0/1 کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

7.در متتاه متتی PMI بختتش ـنعتتت چیتتن بتته 48/3 رستتید کتته 
2/1 کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

8.در هفـتته منــتتی بتته 30 متتی درخواستتــا بتترای استتـفاده از 
مزایتتای بیتتکاری در آمریتتکا بتته 247 هتتزار درخواستتت رستتید 

کتته 8 هتتزار درخواستتت بیشتتـر از هفـتته قبتتل بتتود؛

غیتتر  بختتش  در  ـتتده  ایـتتاد  هتتای  ـتتغل  متتی  متتاه  9.در 
کشتتاورزی امریتتکا بتته 139 هتتزار ـتتغل رستتید کتته 8 هتتزار 

بتتود؛ قبتتل  متتاه  از  کمـتتر  ـتتغل 

10. در هفتتت روز منــتتی بتته 3 ژوئتتن خالتتص وضعیتتت خریتتد 
بورستتبازان در بتتازار نایمکتتس بتتا 18 هتتزار قتترارداد کاهتتش بتته 

168 هتتزار قتترارداد رستتید.

11. اعلام آتتتش بتتس بیتتن ایتتران و استترائیل بعتتد از 12 روز 
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حتتملات استترئیل بتته ختتاک ایتتران و پاستتخ موـتتکی ایتتران بتته 
آن و عتتدم پاستتخ آمریتتکا بتته حمـتته موـتتکی ایتتران بتته پایتتگاه 
العدیتتد آمریتتکا در قطتتر و کاهتتش نگرانتتی نـتتبت بتته اختتـلال 
تنگتته  و  از منطقتته خاورمیانتته  نفتتت  ترانزیتتت  و  در عرضتته 

هرمتتز؛

12.رویـتترز بتته نقتتل از چـتتار کشتتور اوپتتک پلاس اعلام کتترد کتته 
ایتتن گتتروه قصتتد دارنتتد کتته اـزایتتش تولیتتد 411 هتتزار بشتتکه 
در روز را بتترای متتاه آگوستتت نیتتز ادامتته دهنتتد، ـــتته اوپتتک 

پلاس در 6 ژوئیتته برگتتزار میشتتود؛

اـزایتتش  بتته  توـتته  بتتا  کتته  کتترد  اعلام  پوتیتتن  13.ولادیمیتتر 
ـانتتی در تابـتتـان، اوپتتک پلاس بتته برنامتته اـزایش  تقاضتتای ـ

تولیتتد ختتود ادامتته خواهتتد داد؛

14.دونالتتد ترامتتپ رئیتتس ـمـتتور آمریتتکا گفتتت کتته ایتتالات 
مـحتتده از ـشتتار حداکثتتری ختتود بتتر ایتتران دستتت نکشتتیده 
شتتارها بتترای کمک به بازستتازی  استتت امتتا از احـمتتال کاهتتش ـ
را  ایتتران  احـمتتال عرضتته بیشتتـر  کتته  ایتتن کشتتور خبتتر داد 
اـزایتتش داد، از طتترف دیگتتر او یتتک روز بعتتد از آتتتش بتتس 
بیتتن ایتتران و استترائیل گفتتت کتته چیتتن میـوانتتد بتته خریتتد نفت 

ایتتران ادامتته دهتتد؛

15.اـزایتتش واردات نفتتت ایتتران توستتط چیتتن کتته در ستته 
روز  در  بشتتکه  میـیتتون  بتته 1/8  ژوئتتن  متتاه  نخـتتت  هفـتته 

رستتید؛

16.ستتخنگوی کاخ ستتفید اعلام کتترد کتته دولتتت ترامتتپ هیتتچ 
برنامتته کوتتتاه مدتتتی بتترای پتتر کتتردن مـتتدد ذخایتتر استتـراتژیک 

نتتدارد؛

17. در متتاه ژوئتتن PMI بختتش ـنعتتت منطقتته یتتورو بتتدون 
تغییتتر نـتتبت بتته متتاه قبتتل در ستتطح 49/4 واحتتد اعلام ـتتد؛

18.در متتاه ژوئتتن PMI بختتش ـنعتتت آمریتتکا بتتدون تغییتتر 
 PMI نـتتبت بتته متتاه قبتتل در ستتطح 52 واحتتد اعلام ـتتد و
بختتش خدمتتات ایتتن کشتتور نیتتز بتتا 0/6 کاهتتش بتته 53/1 

رستتید؛

19. در متتاه ژوئتتن ـتتاخص اطمینتتان مصتترف کننتتده در آمریتتکا 
بتته 93 رستتید کتته 5/4 واحتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

20.در متتاه متتی ـتتروش خانتته هتتای ـدیتتد در آمریتتکا بتته 623 
هتتزار واحتتد رستتید کتته 99 هتتزار واحتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود

21. در ـصتتل اول 2025 رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی آمریتتکا 
بتته 0/5- درـتتد رستتید در حالیکتته رـتتد آن در ـصتتل چـتتارم 

2024 بتته مقتتدار 2/4 درـتتد بتتود؛

22. در متتاه متتی ـتتاخص قیمتتت مصتتارف ـتتخصی در آمریتتکا 
بتته 2/3 درـتتد رستتید کتته 0/1 درـتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

23.در ـصتتل اول 2025 رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی ژاپتتن 
ـفتتر درـتتد بتتود در حالیکتته رـتتد آن در ـصتتل چـتتارم 2024 

بتته مقتتدار 0/6 درـتتد بتتود؛

24.در متتاه متتی ـتتاخص قیمتتت تولیتتد کننتتده در چیتتن بتته 
3/3- درـتتد رستتید کتته 0/6 درـتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

25.در متتاه متتی ـتتاخص قیمتتت مصتترف کننتتده در چیتتن بتته 
مقتتدار 0/1- درـتتد اعلام ـتتد؛

بتته 4/8  متتی رـتتد تولیتتدات ـنعـتتی در چیتتن  متتاه  26.در 
بتتود؛ درـتتد رستتید در حالیکتته در متتاه قبتتل 8/1 درـتتد 

27. در متتاه متتی ـتتاخص قیمتتت مصتترف کننتتده در آمریتتکا بتته 
2/4 درـتتد رستتید کتته 0/1 درـتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

28. در متتاه متتی نتترخ رـتتد ختترده ـروـتتی در آمریتتکا بتته 0/9- 
درـتتد رستتید در حالیکتته در متتاه قبتتل 0/1- درـتتد بتتود؛

29.در متتاه متتی رـتتد تولیتتدات ـنعـتتی در آمریتتکا بتته 0/2- 
درـتتد رستتید در حالیکتته در متتاه قبتتل 0/1 درـتتد بتتود؛

30.ـتتدرال رزرو آمریتتکا نتترخ بـتتره ایتتن کشتتور را بتتدون تغییتتر 
نـتتبت بتته قبتتل در ستتطح 4/5 درـتتد اعلام کتترد؛

ایتتن کشتتور را بتتدون  نتترخ بـتتره  31.بانتتک مرکتتزی بریـانیتتا 
تغییتتر نـتتبت بتته قبتتل در ستتطح 4/25 درـتتد اعلام کتترد؛

32.بانتتک مرکتتزی چیتتن نتترخ بـتتره ایتتن کشتتور را بتتدون تغییتتر 
نـتتبت بتته قبتتل در ستتطح 3 درـتتد اعلام کتترد؛
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3. جمع بنــدی

بتته متتاه متتارس  قیمتتت نفتتت در متتاه ژوئتتن 2025 نـتتبت 
2025 اـزایتتش یاـتتت و عامتتل اــتتی اـزایتتش قیمتتت نفتتت 
در متتاه ژوئتتن، حمـتته رژیتتم ــیونیـتتـس استترائیل بتته ایتتران 
و پاستتخ ایتتران بتته آن و ـنتتگ 12 روزه بیتتن دو کشتتور بتتود و 
بمبتتاران تاسیـتتات هـتتـه ای ایتتران توستتط آمریتتکا و حمـتته 
ایتتران بتته پایتتگاه آمریکایتتی العدیتتد در قطتتر از دیگتتر عوامتتل 
تقویتتت کننتتده قیمتتت نفتتت بتتود بتتا ایتتن حتتال بعتتد از اعلام 
آتتتش بتتس بیتتن ایتتران و استترائیل توستتط ترامتتپ و توقتتف 

حتتملات دو کشتتور، قیمــتتا کاهتتش یاـتتت.
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« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
قیمتتت نفتتت برنتتت در پایتتان متتاه ژوئتتن بعتتد از رستتیدن بتته 
80 دلار بتتا کاهتتش ستتریع در ستتطح 66 دلار در بشتتکه بـتتـه 
ـتتد کتته حاکتتی از برآینتتد عوامتتل بنیتتادی بتتازار بعتتد از کاهتتش 
تنتتش ژئوپـیـیکتتی بتتود. برآینتتد عوامتتل بنیتتادی به خصتتوص 
انـظتتار کاهتتش رـتتد اقـصتتادی ــتتان، اـزایتتش تولیتتد اوپتتک 
پلاس و اخیتتراً کاهتتش رـتتد تولیتتد آمریتتکا ـشتتار کاهشتتی 
بتتر قیمتتت نفتتت وارد متتی کننتتد. تصمیمتتات لحظتته ای ترامتتپ 
به خصتتوص در متتورد تعرـتته هتتا موـتتب نوستتان و نااطمینانتتی 
تتده استتت. تاکـیتتک ترامتتپ در مذاکتتره کتته بتتر مبنای  در بتتازار ـ
ـتتوک بتته طتترف مقابتتل بتترای تضعیتتف قتتدرت تصمیتتم گیتتری 
اوستتت موـتتب نوستتانات کوتتتاه متتدت ـتتده و بتتازار بعتتد از 
چندیتتن متتاه تتتا حتتدی ختتود را وـتتق داده استتت. اوپتتک پلاس 
همچنتتان بتته اـزایتتش تولیتتد ادامتته می دهتتد و از طتترف دیگتتر 
عـتتی قیمتتت هتتا کتته  رـتتد تولیتتد نفتتت آمریتتکا بتته دلیتتل ستتطح ـ
از لحتتاظ اقـصتتادی انگیتتزه تولیتتد نفتتت ـتتیل را کاهتتش داده 

نزولتتی ـتتده استتت. در مـمتتوع انـظتتار بتتر ایتتن استتت کتته در 
متتاه هتتای آینتتده ـشتتار کاهشتتی بتتر قیمتتت ادامتته یابتتد گرچتته 
برختتی عوامتتل دیگتتر به خصتتوص ژئوپـیـیکتتی در بتتازه زمانتتی 

کوتتتاه ـشتتار اـزایشتتی وارد متتی کننتتد.

« پیش بینی قیمت
بتتا در نظتتر گرــتتن عوامتتل تشتتریح ـتتده انـظتتار بتتر ایتتن استتت 
کتته قیمتتت نفتتت برنتتت در متتاه هتتای آینتتده در دامنتته نوستتانی 

62 تتتا 74 دلار در بشتتکه نوستتان کنتتد.

نمودار 1: روند گذــه و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

2222 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام برنت
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3333 تحولات اقتصاد جهانی ماه جولای 2025

عـیتته  را  تعرـتته30–٪50  ژوئیتته   14 و   12 روز  در  ترامتتپ 
کالاهتتای وارداتتتی از اتحادیتته اروپتتا، مکزیتتک، برزیتتل، ژاپتتن، 
کره ـنوبتتی، کانتتادا و ستتایر کشتتورها اعلام کتترد کتته از اول 
اوت اـتترا می ـتتوند1. بتتا ادامتته نوستتان بازارهتتا و اـزایتتش 
تتتورم بتته بتتالای 2٫7٪، ترامتتپ حـتتی رئیتتس ـتتدرال رزرو یعنتتی 
شتتار برای  ـرومتتی پتتاول را هتتدف حمـتته قتترار داده و احـمتتال ـ
استتـعفا یتتا تغییتتر در ستتاخـار بانتتک مرکتتزی را مطتترح کتترده 
استتت2. داده های مثبت بازار کار )اـزودن 147٬000 ـتتغل( و 
تتتورم 2٫7٪ منـتتر بتته بازبینتتی انـظتتارات از نتترخ بـتتره و رـتتد 
حتتدود 1٫6٪ ارزش ـتتاخص دلار در ژوئیتته ـتتد و ایتتن یعنتتی 
تقویتتت دلار آمریتتکا3. امتتا در کل تعرـه هتتای بالاتتتر آمریتتکا 
معمتتولاً بایتتد باعتتث تقویتتت دلار ـتتوند و همچنیتتن اختتـلاف 
نتترخ بـتتره بایتتد بتته نفتتع آمریتتکا حرکتتت کنتتد. ولتتی داده هتتا 
نشتتان متتی دهتتد کتته دلار تضعیتتف ـتتده استتت. تضعیتتف 
ــانتتی  ستترمایه گذاران  علاقتته  کاهتتش  نشتتان دهنده  دلار 
بتته دارایی هتتای آمریکاستتت4. عـی رغتتم تنش هتتا، بازارهتتای 
ستتـام )S&P 500 و ـتتاخص های اروپایتتی( عمـکتتردی مقتتاوم 
داـتتـه اند و ستترمایه گذاران بتته رونتتد "TACO trade" )ترامتتپ 

تـدیتتد می کنتتد، عقب نشتتینی می کنتتد( امیدوارنتتد5. 
ـوگیتتری از اعمتتال تعرـتته 25٪ آغتتاز  ژاپتتن مذاکراتتتی را بتترای ـ
کرده استتت6. هند یکی از کشتتورهایی استتت که ممکن استتت 
پیتتش از موعتتد مقتترر بتته تواـقتتی بتتا ایتتالات مـحده دستتت یابد 
ادرات  و از اعمتتال تعرـتته 27 درـتتدی »مـقابتتل« ترامپ بر ـ
ختتود ــوگیتتری کنتتد. ترامتتپ در تاریتتخ 26 ژوئتتن اعلام کتترد 
کتته »تواـقتتی بـتتیار بتتزرگ« بتتا هنتتد بتته زودی حاـتتل خواهتتد 
ـتتد و مذاکره کننتتدگان تـتتاری هنتتد نیتتز اقامتتت اخیتتر ختتود در 

1. What’s Happening With Trump Tariffs? Letters, New Threats, Rates,Kiplinger, 12 July 2025.
2. Are US tariffs starting to bite? Trump, in denial over rising prices, targets Fed chief Powell, The Guardian 19 July 2025.
3. Dollar gets reprieve as US economy shrugs off tariffs,Financial Times,19 July 2025.
4. . Global Economic Outlook: July 2025,S&P Global, 17 July 2025.
5.  3 reasons why investors have largely ignored Trump’s tariff threats as Aug. 1 deadline approaches,Market Watch, 19 July 2025.
6. Japan tariff negotiator Akazawa to hold more trade talks in US next week,Reuters 19 July 2025.
7. Trump’s Trade Deals, Negotiations, and New Tariffs for Each Country,Times,16 July 2025.

ایتتالات مـحتتده را بتترای ادامتته گفت وگوهتتا تمدیتتد کرده انتتد. 
منابعتتی بتتدون ذکتتر نتتام بتته رستتانه هنتتدی NDTV گفـه انتتد کتته 
احـمتتالاً یتتک تواـتتق تـتتاری موقتتت پیتتش از موعتتد مقتترر نـایی 
خواهتتد ـتتد. بتتا ایتتن حتتال، هتتر دو طتترف مواضتتع ختتود را در 
برختتی مـتتائل کـیتتدی ستتخت تر کرده انتتد. ایتتالات مـحتتده 
بتته محصتتولات  بتتازار ختتود را  خواهتتان آن استتت کتته هنتتد 
کشتتاورزی اـلاح ـتتده ژنـیکتتی بتتاز کنتتد و واردات لبنیتتات، 
بتتادام، ستتویا و دیگتتر اقلام کشتتاورزی آمریکایتتی را اـزایتتش 
دهتتد، در حالتتی کتته هنتتد تمایـتتی بتته کاهتتش حمایت هتتا از 
کشتتاورزان داخـتتی ختتود نتتدارد. یتتک منبتتع آگاه از مذاکتترات 
بتته خبرگتتزاری رویـتترز گفـتته استتت کتته هنتتد حاضتتر استتت 
تعرـه هتتا را بتتر روی اقلامتتی ماننتتد گتتردو، میوه هتتا، تــیتتزات 
در  و  دهتتد  کاهتتش  انتترژی  و محصتتولات  ختتودرو  پزـتتکی، 
ـتتولاد،  ـتتادرات  زمینتته  در  امـیازاتتتی  خواستتـار  عتتوض، 

قطعتتات ختتودرو، پارچتته و پوـتتاک ختتود ـتتده استتت7.
در ـــتته ای کتته اخیتترا در بروکـتتل برگتتزار ـتتد، وزیتتران 
حتتال  در  بـتتوک  ایتتن  کتته  گفـنتتد  اروپتتا  اتحادیتته  تـتتارت 
اعمتتال  بتته  واکنتتش  در  تلاـی ـویانتته  تدابیتتر  آماده ستتازی 
تعرـتته 30 درـتتدی ترامتتپ عـیتته آنـتتا استتت کتته قتترار استتت از 
تتود. ترامتتپ در آوریتتل بتتا اعلام تعرـه هتتای  اول اوت اـرایتتی ـ
»مـقابتتل« تتتا ستتقف 50 درـتتد، باعتتث نگرانتتی ــانتتی ـتتد، 
هتتدف او کاهتتش کـتتری تـتتاری آمریتتکا و بازگردانتتدن تولیتتد 
بتته داختتل کشتتور بتتود. ستتپس از ایتتن تـدیتتدات عقب نشتتینی 
کتترد و بتته بیشتتـر کشتتورها مــتتت 90 روزه بتترای مذاکتتره در 
متتورد تواـتتق تـتتاری داد تتتا پیتتش از آغتتاز تعرـه هتتا ـرـتتت 
داـتتـه باـتتند. امتتا درستتت زمانتتی کتته ایتتن مــتتت قتترار بود در 

ندا علم الهدیندا علم الهدی



10

تحولات اقتصاد جهانی ماه جولای 2025

9 ژوئیتته بتته پایتتان برستتد و تنـتتا چنتتد تواـتتق محتتدود حاـتتل 
ـتتده بتتود، ترامتتپ ـتتروع بتته اعلام تعرـه هتتای ـدیتتدی بتترای 
بیتتش از دوازده کشتتور کتترد کتته همتته قتترار استتت از تاریتتخ 

ـدیتتد اول اوت اـرایتتی ـتتوند1. 
و  پاتریتتوت  ستتامانه های  ارستتال  ترامتتپ  ژوئیتته،   14 در 
و  کتترده  اعلام  را  اوکرایتتن  بتته  هوایتتی  دـتتاع  موـتتک های 
همچنیتتن تـدیتتد کتترد کتته در ـتتورت عتتدم پیشتترـت ــتتح 
تتتا 50 روز آینتتده، تعرـه هتتای اضاـتتی تتتا 100٪ عـیتته روستتیه 
اعمتتال می ـتتود2. هفدهمیتتن اـلاس بریکتتس در ریودوژانیرو 
)6–7 ژوئیتته( بتتا تأکیتتد بتتر حکمرانتتی هتتوش مصنوعتتی، اتحتتاد 
کشتتورهای ـنتتوب ــانتتی و انـقتتال ریاستتت 2026 بتته هنتتد 
بتتا  دوربتتان،  در   G20 ژوئیتته   18–17 نشـتتت  ـتتد.  برگتتزار 
دعتتوت از کانتتادا بتترای پایتتان دادن بتته وضعیتتت عدم قطعیتتت 
اقـصتتادی، تأکیتتد بتتر ستترمایه گذاری زیرستتاخت ها و توستتعه 

آـریقتتا همتتراه بتتود3.
 )Conference Board( اقـصتتادی  هیئتتت  کنفرانتتس 
پیش بینتتی رـتتد ــانتتی را بتترای 2025 در 2٫9٪ و 2026 
در 2٫8٪ حفتتظ کتترد4. گزارـتتی از UNCTAD نشتتان می دهتتد 
ارزش تـتتارت ــانتتی در نیمتته اول ستتال 2025، بتتا وـتتود 
–1٫5 حتتدود  قیمت هتتا  رـتتد  بتتا  معتتاملات،  کاهتتش حـتتم 
2٪ اـزایتتش یاــتته استتت، امتتا ـتتامل ریـتتکـای سیاستتی و 
اقـصتتادی قابل توــتتی استتت5. عدم تعادل هتتای تـتتاری در 
چـتتار ـصتتل گذـتتـه اـزایتتش یاـتتت، به طتتوری کتته ایتتالات 
مـحتتده بتتا کـتتری تـتتاری بیشتتـری مواـتته ـتتد، در حالتتی 
کتته چیتتن و اتحادیتته اروپتتا متتازاد تـتتاری ـزاینتتده ای را ثبتتت 

کردنتتد.
رـتتد اقـصتتادی چیتتن در نیمتته اول ستتال 2025 مقاوم تتتر از 
آنچه انـظار داـتتـیم بوده استتت، اگرچه همچنان پیش بینی 
متتی ـتتود کتته کاهتتش ستترعت رـتتد ادامتته یابتتد. نشتتانه های 
ضعتتف در اقـصادهتتای برزیتتل و روستتیه آـتتکارتر ـتتده اند. 

1. Trump’s Tariffs Make an E.U. Deal Harder to Achieve, Experts Say,Times, 16 July 2025
2. Trump confirms new weapons deal for Ukraine and threatens ‘severe’ tariffs on Russia if war doesn’t end in 50 days – as it happened, 
Guardain, 14 July 2025.
3. Economic uncertainty cannot be new norm, says Canada at G20,Reuters, 17 July 2025.
4. Economy Watch: Global and Emerging Markets View (July 2025), Conference-Board,14 July 2025.
5. Global Trade Update (July 2025): Global trade endures policy changes and geoeconomic risks, unctad,8 July 2025.
6. Global Economic Outlook: July 2025,S&P Global, 17 July 2025.

یکتتی از موضوعتتات اــتتی بتترای اقـصادهتتای نوظـتتور در ستتال 
2025، کاهتتش ستتـم رـتتد از موتورهتتای ستتنـی ماننتتد چیتتن، 
برزیتتل و روستتیه استتت. در متتورد چیتتن، بتتا توـتته بتته کاهتتش 
از رـتتد  بتتا تعرـه هتتا، پیش بینتتی  عدم قطعیت هتتای مرتبتتط 
واقعتتی تولیتتد ناخالتتص داخـتتی ستتالانه بتترای ستتال های 2025 
و 2026 به ترتیتتب از 4.3٪ بتته 4.5٪ و از 3.9٪ بتته 4.0٪ در 

به روزرستتانی متتاه ژوئیتته اندکتتی اـزایتتش یاـتتت6.
بتته  مربتتوط  تغییتترات سیاستتـی عمدتتتاً  مـحتتده،  ایتتالات  در 
تعرـه هتتا و مـاـتترت انـظتتار می رـتتت در ادامتته ستتال باعتتث 
متته در  متتاه  تتتا  ایتتن مـتتئـه  اگرچتته  تتتورم ـتتوند.  اـزایتتش 
داده هتتای تتتورم مصرف کننتتده آمریتتکا مشتتـود نبتتود، امتتا ارقتتام 
متتاه ژوئتتن برختتی تأثیتترات را نشتتان دادنتتد، به ویتتژه اـزایتتش 
همچنیتتن،  کالاهتتا.  اــتتی  زیرگتتروه  چندیتتن  در  چشتتمگیر 
 S&P مؤسـتته   )PMI( خریتتد  مدیتتران  ـتتاخص  داده هتتای 
را  بالایتتی  نـتتبـاً  قیمـتتی  ـتتاخص های  همچنتتان   Global
بیشتتـر  کتته  ایتتالات مـحتتده نشتتان می دهنتتد، در حالتتی  در 
اقـصادهتتای بتتزرگ دیگتتر ـتتاهد کاهتتش قیمت هتتا هـتتـند. 

Source : Global Trade Update (July 2025): Global trade endures 
policy changes and geoeconomic risks, unctad,8 July 2025

نمتتودار1: تراز تـاری کالاها بر حـتتب میـیارد دلار، 2023 تا ستته  ماهه 
اول 2025
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ادامتته  از  اروپتتای غربتتی، ـتترایط ضعیتتف تقاضتتا حاکتتی  در 
روندهتتای ضدتورمتتی )کاهتتش تتتورم( استتت کتته بتتا تقویتتت 
ارزهایشتتان تشتتدید ـتتده استتت. در چیتتن، تأثیتترات منفتتی 

1. Global Economic Outlook: July 2025,S&P Global, 17 July 2025.

را  تقاضتتا  و  عرضتته  بیتتن  تعتتادل  عتتدم  بالاتتتر،  تعرـه هتتای 
تشتتدید کتترده و باعتتث ادامتته رکتتود تتتورم مصرف کننتتده ـتتده 

استتت1.

Real GDP202220232024202520262027

3٫32٫82٫82٫32٫42٫6ــان

ـه 2٫91٫71٫71٫21٫41٫5اقـصادهای پیشرـ

2٫52٫92٫81٫41٫61٫9ایالات مـحده آمریکا

3٫50٫40٫90٫70٫81٫0منطقه یورو

0٫91٫40٫20٫70٫80٫8ژاپن

3٫65٫25٫04٫54٫04٫0چین

7٫69٫26٫56٫36٫56٫7هند

4٫14٫31٫41٫21٫2-1٫4روسیه

5٫55٫13٫23٫13٫64٫2ترکیه

3٫03٫23٫42٫42٫22٫3برزیل

1٫32٫84٫54٫6-7٫50٫8عربــان سعودی

0٫31٫8-3٫85٫03٫00٫5ایران

2٫52٫73٫13٫4-6٫20٫2پاکــان

3٫32٫93٫43٫63٫73٫8نیـریه

ـدول 1:  تولیدناخالص داخـی واقعی در کشورها و مناطق منـخب

Source : Global Economic Prospects, World Bank, June 2025

Source : Global Economic Outlook: July 2025,S&P Global, 17 July 2025

د واقعی نمودار2: میزان نرخ رـ
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1 .2. بررسی اقتصادهای توسعه یافته

1 .2. 1. آمریــكا

در ستته ماهه اول 2025، اقـصتتاد آمریتتکا 0.5٪ کوچتتک ـتتد 
بتته دلیتتل اـزایتتش واردات و  )بتته ـتتورت ستتالانه(، عمدتتتاً 
پیش بینی هتتا  حتتال،  ایتتن  بتتا  دولـتتی1.   هزینه هتتای  کاهتتش 
نشتتان  را   ٪2.6 حتتدود  ستتالانه  رـتتد  دوم  ستته ماهه  بتترای 

می دهتتد کتته بیانگتتر نوعتتی بازگشتتت اقـصتتادی استتت.
کمیـتته بتتازار آزاد ـتتدرال )FOMC( در نشـتتت متتاه ژوئتتن، 
بتتازه ٪4.25  در  تغییتتر  بتتدون  را  ـتتدرال  بـتتره  نتترخ هتتدف 
تتتا 4.50٪ حفتتظ کتترد. در بیانیتته ایتتن کمیـتته آمتتده استتت: 
»اگرچتته نوستتانات در ـتتادرات خالتتص )احـمتتالاً بتته دلیتتل 
تعتتدیلات سیاستتت های تعرـتته ای( بتتر داده هتتا تأثیتتر گذاـتتـه 
استتت، امتتا ـتتاخص های اخیتتر نشتتان می دهنتتد کتته ـعالیتتت 

1.  The first effects of the Trump tariffs are measurable, and they are massive, Economic Research, 17 July 2025.

اقـصتتادی همچنتتان بتتا ستترعـی مناستتب در حتتال گـتتـرش 
استتت.«

در ادامتته ایتتن بیانیتته و بتتا اـتتاره بتته مأموریتتت دوگانتته ایتتن 
کمیـتته )اـتتـغال کامتتل و ثبتتات قیمت هتتا( آمتتده استتت:

"نتترخ بیتتکاری پاییتتن باقتتی مانتتده و ـتترایط بتتازار کار همچنتتان 
مـتتـحکم استتت. تتتورم نیتتز همچنتتان تتتا حتتدی بتتالا استتت:"

برختتی تحـیل گتتران معـقدنتتد کتته FOMC بیتتش از حتتد بتته 
ضعتتف  نشتتانه های  و  می کنتتد  تکیتته  گذـتتـه نگر  داده هتتای 
اقـصتتادی را نادیتتده می گیتترد. بتتا ایتتن حتتال، تتتا بتته امتتروز، 
داده هتتای واقعتتی از رویکتترد محـاطانتته و »ـبتتر و مشتتاهده« 
ـتتدرال رزرو پشتتـیبانی کرده انتتد. طبتتق گتتزارش اداره آمتتار کار 
ایتتالات مـحتتده )BLS(، تعتتداد مشتتاغل غیرکشتتاورزی در متتاه 
ژوئتتن بتتا تعدیتتل ـصـتتی 147٬000 ـتتغل اـزایتتش یاـتتت کتته 
 BLS ،ـراتتتر از پیش بینی هتتای اقـصاددانتتان بتتود. همچنیتتن
ارقتتام ماه هتتای آوریتتل )11٬000 ـتتغل بیشتتـر، بتته 158٬000( و 

اخص های اقـصادی آمریكا  ـدول 2:  مقادیر ماهانه ـ
ده است اخصـای اقـصادی کشور ایالات مـحده آمریکا نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)٪(

نرخ بـره ـندوق 
ـدرال)مؤثر(

)٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیارد دلار آمریكا(

84٫3-54٫1-4755٫42٫44٫75سپـامبر2024 

73٫8-47٫855٫32٫64٫764٫1اکـبر 2024

78٫19-48٫8572٫74٫364٫2نوامبر 2024

98٫43-48٫358٫52٫94٫334٫1دسامبر 2024

130٫65-49٫456٫834٫334ژانویه 2025

122٫66-51٫652٫82٫84٫334٫1ـوریه 2025

140٫49-49٫854٫32٫44٫334٫2مارس 2025

60٫2-50٫254٫42٫84٫334٫2آوریل2025

71٫5-50٫250٫82٫44٫54٫2مه 2025

-52٫953٫12٫74٫334٫1ژوئن 2025

----52٫752٫9ژوئیه 2025
Source: 1- PMI,Trading Economics, Investing

2- United States Inflation Rate,Trading Economics. 

3- www.federalreserve.gov

4- Balance of Trade,Trading Economics,Investing

5- Trade Balance, ceicdata & Trading Economics
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متته )5٬000 ـتتغل بیشتتـر، بتته 144٬000( را به روزرستتانی کتترد.
نتترخ بیتتکاری نیتتز بتته 4.1٪ کاهتتش یاـتتت کتته پایین ترین ستتطح 
از ـوریتته محـتتوب می ـتتود، در حالی کتته انـظتتار می رـتتت 
بتته 4.3٪ اـزایتتش یابتتد. ایتتن گتتزارش همچنیتتن اـتتاره کتترد 
کتته بیشتتـرین رـتتد اـتتـغال در دولت هتتای ایالـتتی و بختتش 
بـداـتتت و درمتتان بتتوده استتت. ایتتن گتتزارش بــتتر از انـظتتار 
دربتتاره اـتتـغال، احـمتتال کاهتتش نتترخ بـتتره در نشـتتت آتتتی 

ـتتدرال رزرو در متتاه ژوئیتته را کاهتتش می دهتتد.
تولیتتد  رـتتد  نیتتز   )BEA( آمریتتکا  اقـصتتادی  تحـیتتل  اداره 
ناخالتتص داخـتتی )GDP( واقعتتی در ستته ماهه اول ستتال را از 
-0.2٪ بتته -0.5٪ کاهتتش داد کتته دلیتتل آن اـزایتتش واردات و 
کاهتتش هزینه هتتای دولـتتی بتتوده استتت. بتتا ایتتن حتتال، انـظتتار 
متتی رود کتته رـتتد GDP در ستته ماهه دوم بتته دلیتتل کاهتتش 

ـتتادرات خالتتص، بـبتتود یابتتد.
طبتتق متتدل GDPNow بانتتک ـتتدرال آتلانـتتا، رـتتد واقعتتی 
GDP در ستته ماهه دوم بتته 2.6٪ خواهتتد رستتید، در حالی کتته 
را  آن   )Blue Chip( اقـصاددانتتان  اـماعتتی  پیش بینی هتتای 
2٪ تخمیتتن زده انتتد. بتتا در نظتتر گرــتتن میانگیتتن رـتتد ستتالانه 
رکتتود  از  هنتتوز  آمریتتکا  اقـصتتاد  ستتال،  اول  نیمتته  در   ٪0.9
ـاــتته دارد، امتتا زیتتر نتترخ رـتتد متتورد انـظتتار ـتتدرال رزرو 
یعنتتی 1.7٪ باقتتی مانتتده استتت. پیش بینتتی می ـتتود کتته رـتتد 
در نیمتته دوم ستتال بتته ستتمت میانگیتتن بـندمتتدت بازگتتردد.

ـتتاخص تتتورم هزینه هتتای مصتترف ـتتخصی )PCE( در متتاه 
متته 0.13٪ اـزایتتش یاـتتت )معتتادل رـتتد ستتالانه ٪1.63(، 
امتتا نتترخ تتتورم ستتالانه ایتتن ـتتاخص بتته دلیتتل »اثتتر پایتته« از 
2.19٪ بتته 2.34٪ اـزایتتش یاـتتت. ـتتاخص PCE  کتته معیتتار 
ترـیحتتی ـتتدرال رزرو بتترای ستتنـش تتتورم استتت، بتته ـتتورت 
ستتالانه 1.78٪ رـتتد کتترد و نتترخ ستتالانه آن از 2.57٪ بتته 

2.67٪ اـزایتتش یاـتتت.
اثتترات  دلیتتل  بتته  متته  متتاه  در  تتتورم  ستتالانه  نتترخ  اـزایتتش 
قبتتل  ستتال  مشتتابه  متتاه  داده هتتای  ـایگزینتتی  )یعنتتی  پایتته 
بتتا داده هتتای ـدیتتد( باعتتث ـتتده استتت کتته بحتتث دربتتاره 

1. Euro zone economy, ECB outlook steady despite US tariff threats: Reuters poll, Reuters 17 July 2025.
2. IMF Executive Board Concludes 2025 Consultation with Euro Area,IMF, 11 July 2025
3. Spring 2025 Economic Forecast: Moderate growth amid global economic uncertainty,European Commission,19 May 2025.
4. Europe outlook Q2025 3,Equiti,14 July 2025
5. Deepening structural reforms and reprioritising public spending can boost growth in the European Union,OECD 3 July 2025

سیاستتت نتترخ بـتتره ـتتدرال رزرو تشتتدید ـتتود. از دیتتدگاه 
داده هتتای گذـتتـه نگر، تتتورم همچنتتان بالاتتتر از هتتدف ٪2 
ـتتدرال رزرو استتت؛ امتتا از نتتگاه آینده نگتتر )بتتر استتاس نتترخ 
رـتتد ماهانتته اخیتتر(، تتتورم اکنتتون پایین تتتر از ایتتن هتتدف قتترار 
دارد. اگتتر ـتتدرال رزرو بتتر داده هتتای اخیتتر تمرکتتز کنتتد، ممکتتن 
استتت کاهتتش نتترخ بـتتره قبتتل از پایتتان ستتال – احـمتتالاً از متتاه 

ستتپـامبر – آغتتاز ـتتود.

1 .2. 2. منطقه یورو
طبتتق نظرستتنـی رویـتترز از 84 اقـصتتاددان )10 تتتا 17 ژوئیتته(، 
چشتتم انداز منطقتته یتتورو حـتتی بتتا وـتتود تـدیتتد تعرـه هتتای 
ـدیتتد آمریتتکا پایتتدار باقتتی مانتتده استتت. رـتتد تولیتتد ناخالتتص 
داخـتتی )GDP( بتترای ستتال 2025 حتتدود 1٪ پیش بینتتی ـتتده 
و انـظتتار متتی رود در ستتال 2026 بتته 1.2٪ برستتد1 . ـنتتدوق 
بین المــتتی پتتول )IMF( در بررستتی اواستتط ژوئیتته ختتود نیتتز 
ایتتن چشتتم انداز را تأییتتد کتترده و اعلام کتترده رـتتد اقـصتتادی 
در ستتال های 2025 تتتا 2027 مـوستتط باقتتی خواهتتد مانتتد، 
ـعالیتتت  بتتر  تـتتاری  و  ژئوپـیـیکتتی  نگرانی هتتای  هرچنتتد 
 OECD اقـصتتادی ـشتتار وارد می کننتتد2. کمیـتتیون اروپتتا و
نیتتز رـتتد واقعتتی تولیتتد ناخالتتص داخـتتی را در حتتدود ٪0.9 
تتتا 1.0٪ بتترای ستتال 2025 پیش بینتتی کرده انتتد، کتته ممکتتن 

استتت در ستتال 2026 بتته 1.1٪ تتتا 1.4٪ اـزایتتش یابتتد3.
طبتتق داده هتتای یورواستتـات، نتترخ تتتورم ـتتاخص هماهنتتگ 
قیمتتت مصرف کننتتده )HICP( در متتاه ژوئتتن بتته 2.0٪ رستتید 
)در مقایـتته بتتا 1.9٪ در متتاه متته( کتته معتتادل هتتدف تورمتتی 
کاهتتش  انتترژی  قیمتتت  استتت.   )ECB( اروپتتا  مرکتتزی  بانتتک 
بتتالا  بختتش خدمتتات همچنتتان  در  تتتورم  امتتا  استتت،  یاــتته 
و   OECD پیش بینی هتتای  )حتتدود٪3.3(4.  استتت  مانتتده 
کنفرانتتس بتتورد نشتتان می دهنتتد کتته تتتورم در ستتال 2025 
به طتتور مـوستتط بیتتن 2.1٪ تتتا 2.2٪ باقتتی می مانتتد و در ستتال 
2026 بتته حتتدود 1.9٪ تتتا 2.0٪ کاهتتش می یابتتد5. کشتتورهای 
ـادرات محتتور ماننتتد ایـالیتتا، از تـدیتتد تعرـه هتتای آمریتتکا و 
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تقویتتت یتتورو دچتتار ـشتتار ـتتده اند1.  بتتا ایتتن حتتال، ـتتادرات 
کالایتتی منطقتته یتتورو در متتاه متته متتازاد 16.2 میـیتتارد یورویتتی 
ثبتتت کتترد کتته نـتتبت بتته 12.7 میـیتتارد یتتورو ستتال گذـتتـه 
اـزایتتش یاــتته استتت. نتترخ تتتورم ستتالانه در منطقتته یتتورو در 
ژوئتتن 2025 برابتتر بتتا 2.0٪ بتتود کتته نـتتبت بتته 1.9٪ در متتاه 
متته اـزایتتش یاــتته استتت. ایتتن نتترخ در متتدت مشتتابه ستتال 
گذـتتـه 2.5٪ بتتود. نتترخ تتتورم ستتالانه در اتحادیتته اروپتتا نیتتز 
در ژوئتتن 2025 بتته 2.3٪ رستتید، در حالتتی کتته در متتاه متته 

2.2٪ گتتزارش ـتتده بتتود2.
بتتا وـتتود تـدیدهتتای ـدیتتد تعرـتته ای از ستتوی آمریتتکا )تتتا 
30٪(، انـظتتار متتی رود بانتتک مرکتتزی اروپتتا در نشـتتت ژوئیتته 
نگتته   ٪  2 در  تغییتتر  بتتدون  را  بـتتره  نتترخ  ژوئیتته(   24–23(
دارد. ایتتن بانتتک ریـتتک های تـتتاری را یکتتی از عوامتتل اــتتی 
تـدیدکننتتده رـتتد آینتتده معرـتتی کتترده استتت. تحـیل گتتران 
بتتازار پیش بینتتی می کننتتد کتته اگتتر رـتتد اقـصتتادی ضعیف تتتر 

1. Italy›s exports under strain amid U.S. tariffs and currency headwinds,English News, 20 July 2025
2. . Euro indicators,Eurostat, 17 July 2025.
3. Euro zone economy, ECB outlook steady despite US tariff threats: Reuters poll,Reuters, 17 July 2025
4. Japan economic outlook, July 2025, Deloitte,16 July 2025.
5. OECD Economic Outlook, Volume 2025 Issue 1,OECD, 3June 2025.

ـتتود و تتتورم کاهتتش یابتتد، کاهتتش نتترخ بـره در ماه ستتپـامبر 
محـمتتل استتت3. 

1 .2 .3. ژاپن
تولیتتد ناخالتتص داخـتتی در ستته ماهه اول ستتال 2025 ضعیتتف 
باقتتی مانتتد. اقـصتتاد ژاپتتن در ایتتن دوره )ژانویتته تتتا متتارس( بتتا 
نتترخ ستتالانه 0.2٪ کاهتتش یاـتتت کتته عـتتت اــتتی آن کاهتتش 
خالتتص ـتتادرات بتتود، اگرچتته تقاضتتای داخـتتی مقتتاوم بتتود4.   
پیش بینتتی OECD از رـتتد اقـصتتادی مـوستتط استتت: حتتدود 
0.7٪ بتترای ستتال 2025 و کاهتتش بتته 0.4٪ در ستتال 2026، 
زیتترا مصتترف و ستترمایه گذاری داخـتتی بخشتتی از ـشتتارهای 

خارـتتی را ـبتتران می کننتتد5.
تتتورم اــتتی )بتتدون در نظتتر گرــتتن متتواد غذایتتی تتتازه( در 
ژوئتتن حتتدود 3.3٪ بتتود کتته نـتتبت بتته 3.7٪ در متتاه متتی 
اندکتتی کاهتتش یاــتته، امتتا همچنتتان بـتتیار بالاتتتر از هتتدف 

ده است. اخصـای اقـصادی  منطقه یورو نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون یورو(

44٫850٫51٫73٫656٫311600سپـامبر 2024

45٫951٫223٫46٫38610اکـبر 2024

45٫349٫22٫23٫46٫316400نوامبر 2024

45٫251٫42٫43٫156٫315500دسامبر 2024

45٫151٫62٫52٫96٫21030ژانویه 2025

47٫350٫72٫32٫96٫124800ـوریه 2025

48٫750٫42٫22٫656٫236900مارس 2025

48٫6512٫22٫46٫29910آوریل 2025

-4950٫11٫92٫46٫3مه 2025

--49٫549٫722٫15ژوئن 2025

----49٫750٫5ژوئیه 2025

اخص های اقـصادی منطقه یورو  ـدول 3:  .مقادیر ماهانه ـ
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2٪ بانتتک مرکتتزی ژاپتتن استتت1.  تتتورم متتواد غذایتتی بتته طتتور 
ختتاص بتتالا بتتوده استتت. قیمتتت غذاهتتای ـرآوری ـتتده بیتتش 
از 8٪ اـزایتتش داـتتـه و قیمتتت برنتتج تقریبتتاً نـتتبت بتته ستتال 
قبتتل دو برابتتر ـتتده استتت. یتتک نظرستتنـی از BOJ نشتتان 
داد کتته حتتدود 85٪ از خانوارهتتا انـظتتار دارنتتد قیمت هتتا در 

ستتال آینتتده همچنتتان اـزایتتش یابتتد2.
بانتتک مرکتتزی ژاپتتن نتترخ بـتتره را از متتاه ژوئتتن تاکنتتون روی 
روش  0.50٪ حفتتظ کتترده و در عیتتن توقتتف چرخه انقباضی، ـ
تـتتاری  نااطمینانی هتتای  تتتداوم  به دلیتتل  را  قرضتته  اوراق 
استتت3. در نشـتتت سیاستتت گذاری 30–31  داده  کاهتتش 
بدبینانتته ای«  ارزیابتتی »کمـتتر   BOJ متتی رود انـظتتار  ژوئیتته، 
ارائتته دهتتد، گرچتته احـمتتال دارد پیش بینتتی تتتورم را بتتالا ببتترد 
و تأکیتتد کنتتد کتته اـزایتتش نتترخ بـتتره در آینتتده بتته داده هتتای 
خاورمیانتته  در  تنش هتتا  اـزایتتش  دارد4.  بـتتـگی  اقـصتتادی 
ممکتتن استتت واردات انتترژی را مخـتتل کتترده و ریـتتک رکتتود 
تورمتتی را اـزایتتش دهتتد، زیتترا ژاپتتن بتته ـتتدت بتته LNG و 
 Oxford ستتناریوی  تحـیتتل  استتت5.   وابـتتـه  ختتام  نفتتت 
Economics  نشتتان می دهتتد کتته انـتتداد ـزئتتی تنگتته هرمتتز 
توستتط ایتتران می توانتتد اقـصتتاد ژاپتتن را در نیمتته دوم ستتال 
 )stagflation( 2025 بتته وضعیتتت نزدیتتک بتته رکتتود تورمتتی
برابتتر  در  ستتاخـاری  به طتتور  ژاپتتن  کتته  چتترا  دهتتد؛  ستتوق 
ـتتوک های ـتترایط مبادلتته )terms of trade( آستتیب پذیر 
استتت. براستتاس ایتتن ستتناریو، تولیتتد ناخالتتص داخـتتی واقعتتی 
ژاپتتن در ستتال 2026، 0.6٪ پایین تتتر از ختتط مبنتتای ـعـتتی 
متتا خواهتتد بتتود کتته ختتود نیتتز به دلیتتل تحتتولات مربتتوط بتته 
تعرـه هتتای آمریتتکا تضعیتتف ـتتده استتت. مصرف کننتتدگان و 
مـضتترر  انتترژی  هزینه هتتای  اـزایتتش  به دلیتتل  کـتتب وکارها 
خواهنتتد ـتتد. بتتا وـتتود چشتتم انداز ضعیف تتتر رـتتد، تتتورم 
به دلیتتل اـزایتتش هزینتته انتترژی و اختتـلال در زنـیتتره تأمیتتن 

بتتالا باقتتی خواهتتد مانتتد.
ایتتن آستتیب پذیری ناـتتی از ترکیتتب منابتتع انتترژی ژاپتتن استتت. 

1. Japan›s core inflation slows but stays above BOJ target, keeps hike bets alive,Reuters,18 July 2025.
2. Japan households› inflation expectations steady, on track to hit BOJ goal, Reuters, 14 July 2025.
3. Japan Monetary Policy June 2025, Focus Economics, 17 June 2025
4. Bank of Japan may offer less gloomy view of US tariff hit in report, sources say, Reuters 18 July 2025.
5. Middle East tensions could severely hurt the economy in Japan,Oxford Economics 25 June 2025.
6. Middle East tensions could severely hurt the economy in Japan,Oxford Economics 25 June 2025.

انتترژی  و  تـدیدپذیتتر  انرژی هتتای  محتتدود  ستتـم  به دلیتتل 
هـتتـه ای، ژاپتتن به ـتتدت بتته گاز طبیعتتی مایتتع )LNG( و نفتتت 
انتترژی مـکتتی استتت؛ هتتر دو منبعتتی  ختتام به عنتتوان منابتتع 
ژئوپـیـیکتتی خاورمیانتته حـتتاس  ریـتتک های  برابتتر  در  کتته 
هـتتـند. ایتتن بتتاور وـتتود دارد کتته دولتتت نقتتش اساستتی در 
کاهتتش اثتترات منفتتی بتتر اقـصتتاد ایفتتا خواهتتد کتترد، از ـمـتته 
از طریتتق حمایتتت از خانوارهتتا و کـتتب وکارهای آستتیب دیده. 
بـتتـه بتته قیمتتت نفتتت و تحتتولات بازارهتتای مالتتی، ممکتتن 
استتت بانتتک مرکتتزی ژاپتتن )BOJ( بتترای اولیتتن بتتار از ستتال 
عادی ستتازی  ـرآینتتد  و  دهتتد  کاهتتش  را  بـتتره  نتترخ   ،2016

سیاستتت پولتتی را مـوقتتف کنتتد6.

Source : Middle East tensions could severely hurt the economy in 
Japan,Oxford Economics 25 June 2025.

نمودار3: تأثیرات بر تولید ناخالص داخـی )GDP( در سناریوی انـداد 
ـزئی تنگه هرمز
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1 .3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هنــد بــه عنــوان کشــورهای نوظهــور

1 .3 .1. چیــن

 )GDP( در نیمتته اول ستتال 2025، تولیتتد ناخالتتص داخـتتی
چیتتن نـتتبت بتته ستتال قبتتل 5.3٪ رـتتد کتترد کتته از هتتدف 
در  رـتتد  رـتتت.  ـراتتتر   )٪5 )حتتدود  دولتتت  ـتتده  تعییتتن 
ستته ماهه دوم کمتتی کاهتتش یاـتتت و بتته 5.2٪ رستتید )نـتتبت 
بتته 5.4٪ در ستته ماهه اول( امتتا همچنتتان بــتتر از انـظتتارات 
ـتتادرات  قتتوی،  ـنعـتتی  تولیتتد  از  ناـتتی  رـتتد  ایتتن  بتتود. 
ختتوب و ستترمایه گذاری هدـمنتتد بتته ویتتژه در بختتش ـنتتاوری 
بتتا وـتتود تنش هتتای رو  بتتود.  پیشتترــه و تولیتتد تــیتتزات 
بتته اـزایتتش تـتتاری بتتا ایتتالات مـحتتده، ـتتادرات چیتتن بتته 
اـزایتتش  آـریقتتا  اروپتتا و  اتحادیتته  مناطقتتی ماننتتد آستته آن، 
یاـتتت و کاهتتش ـتتادرات بتته آمریتتکا را ـبتتران کتترد. ـتتادرات 
متتواد معدنتتی کمیتتاب، ـتتولاد و محصتتولات پیشتترــه تولیتتدی 

1. China’s Economy in H2025 1: GDP, Trade, and FDI Highlights, China Breifing, 16 July 2025
2. China›s GDP growth set to slow, raising pressure on policymakers: Reuters poll, Reuters 11 July 2025
3. China moves to encourage foreign reinvestment as FDI slumps,Reuters 18 July 2025.

ـتتی  رئیس ـمـتتور  یاـتتت1.  اـزایتتش  چشتتمگیری  طتتور  بتته 
ـین پینتتگ هشتتدار داد کتته ستترمایه گذاری بیتتش از حتتد در 
برقتتی  خودروهتتای  و  مصنوعتتی  هتتوش  ماننتتد  بخش هایتتی 
هدررـتتت  و  زائتتد  ستترمایه گذاری های  بتته  منـتتر  می توانتتد 
در  دولتتت  می کننتتد  پیش بینتتی  تحـیل گتتران  ـتتود.  منابتتع 
نیمتته دوم ستتال اقدامتتات بیشتتـری بتترای مقابـتته بتتا ـشتتارهای 
ضدتورمتتی و تحریتتک تقاضتتای داخـتتی انـتتام دهتتد2. در پاستتخ 
در  خارـتتی  مـتتـقیم  ستترمایه گذاری   ٪13.2 کاهتتش  بتته 
پنج ماهتته اول ستتال 2025، چیتتن اقداماتتتی را بتترای تشتتویق 
ستترمایه گذاران خارـتتی بتته ستترمایه گذاری مـتتدد در داختتل 
کشتتور معرـتتی کتترده استتت. ایتتن اقدامتتات ـتتامل تـتتـیل 
در  ستتـام  اـزایتتش  ـدیتتد،  کـتتب وکارهای  تأستتیس  در 
ـتترکت های ـعـتتی و ارائتته مشتتوق های مالیاتتتی می ـتتود3.   
چیتتن در حتتال انـقتتال از استتـراتژی رـتتد مبـنتتی بتتر ـتتادرات 
بتته استتـراتژی "دو گتتردش" استتت کتته بتتر تتتاب آوری داخـتتی 
و کاهتتش وابـتتـگی بتته ختتارج تأکیتتد دارد. ایتتن استتـراتژی 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

1902-49٫653٫92٫50٫252٫4سپـامبر 2024

2983-4949٫32٫30٫252٫5اکـبر 2024

744-4950٫22٫90٫252٫5نوامبر 2024

49٫551٫43٫60٫252٫4886دسامبر 2024

18460-49٫650٫940٫52٫5ژانویه 2025

48٫953٫13٫70٫52٫44155ـوریه 2025

48٫449٫53٫60٫52٫53831مارس 2025

747-48٫4503٫60٫52٫5آوریل 2025

4281-48٫752٫43٫50٫52٫5مه 2025

--0٫5-50٫151ژوئن 2025

---50٫151٫7ژوئیه 2025

اخص های اقـصادی ژاپن   ـدول 4:  مقادیر ماهانه ـ
ده است. اخصـای اقـصادی ژاپن نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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ـتتامل ارتقتتای ـنعـتتی، حکمرانتتی بتتازار، تعتتادل اــماعتتی، 
تقاضتتای داخـتتی، بتتاز ـتتدن و کاهتتش ریـتتک ها استتت1.

1 .3 .2. هند
هنتتد همچنتتان ستتریع ترین اقـصتتاد در حتتال رـتتد در میتتان 
اقـصادهتتای بتتزرگ ــتتان باقتتی مانتتده استتت. بانتتک مرکتتزی 
هنتتد )RBI( رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی )GDP( را حتتدود 
بتترای  و  زده  تخمیتتن   25-2024 مالتتی  ستتال  بتترای   ٪6.5
استتت.   کتترده  پیش بینتتی  مشتتابـی  نتترخ  نیتتز  آینتتده  ستتال 
استتـنـی  متتورگان  و   OECD ماننتتد بین المــتتی  ستتازمان های 
نیتتز رـتتد هنتتد را بیتتن 5.9٪ تتتا 6.7٪ پیش بینتتی کرده انتتد2.    
بتته   2025 ژوئتتن  متتاه  در   )CPI( مصرف کننتتده  تتتورم  نتترخ 
حتتدود 2.1٪ رستتید کتته پایین تریتتن ستتطح در 6 ستتال گذـتتـه 
استتت3. در نـیـتته، بانتتک مرکتتزی هنتتد نتترخ بـتتره را کاهتتش 

1. 6 ways Chinese policy-making has prepared for trade disruption and geopolitical shocks,World Economic Forum, 1 July 2025
2. . India to remain fastest growing economy in 2026 & 2025, while global growth to decline: Morgan Stanley, Economic Times,1 July 
2025
3. Hope is brightening for India›s Goldilocks scenario, Economic Times,16 July 2025
4. India›s cooling inflation prompts rate cut calls, raises concerns over weakening domestic demand,15 July 2025.
5. India’s economic growth stands out amid global volatility,DD News, 7 July 2025.

داده و انـظتتار متتی رود در ماه هتتای ستتپـامبر یتتا اکـبتتر کاهتتش 
بیشتتـری ـتتورت گیتترد4. ذخایتتر ارزی هنتتد در متتاه ژوئیتته بتته 
بیتتش از 700 میـیتتارد دلار رستتیده استتت. کـتتری حـتتاب 
ـتتاری حتتدود 0.6٪ از GDP استتت5. ـتتادرات تحتتت تأثیتتر 
کنتتدی تـتتارت ــانتتی و تعرـه هتتای ـدیتتد آمریتتکا قتترار دارد، 
امیتتد  می توانتتد  آمریتتکا  و  هنتتد  بیتتن  تـتتاری  مذاکتترات  امتتا 

تتتازه ای ایـتتاد کنتتد.

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

49٫850٫30٫43٫455٫181٫71سپـامبر 2024

0٫33٫1595٫27-50٫1اکـبر 2024

50٫1520٫23٫1597٫44نوامبر 2024

50٫351٫50٫13٫15٫1104٫84دسامبر 2024

-50٫152٫20٫53٫15٫1ژانویه 2025

0٫73٫15٫4170٫52-49٫151ـوریه 2025

0٫13٫15٫2102٫64-50٫551٫4مارس 2025

0٫13٫165٫196٫18-4951٫9آوریل 2025

0٫135103٫22-49٫550٫7مه 2025

5114٫77 49٫551٫10٫13ژوئن 2025

----49٫750٫6ژوئیه 2025

اخص های اقـصادی چین  ـدول 5:  مقادیر ماهانه ـ
ده است. اخصـای اقـصادی چین نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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1 .3 .3. روســیه
تولیتتد  استتت؛  کاهتتش  حتتال  در  روستتیه  اقـصتتادی  رـتتد 
ناخالص داخـی در ستته ماهه اول 2025 حدود 0.6٪ کاهش 
نـتتبت بتته ستته ماهه قبتتل داـتتـه کتته اولیتتن کاهتتش از میانتته 
اقـصتتاد و ستتایر کارـناستتان  وزیتتر  استتت.   تاکنتتون   2022
دارد؛  قتترار  رکتتود  آستتـانه  در  کشتتور  کتته  داده انتتد  هشتتدار 
بختتش غیرنظامتتی ضعیتتف ـتتده استتت1.  نتترخ تتتورم ستتالانه 
از 9.9٪ در متتاه متته بتته 9.4٪ تتتا تاریتتخ 23 ژوئتتن کاهتتش 
یاـتتت. بتتا اینکتته همچنتتان بـتتیار بالاتتتر از هتتدف 4٪ بانتتک 
مرکتتزی استتت، ایتتن کاهتتش بیتتش از حتتد انـظتتار بتتود2.  بانتتک 
مرکتتزی روستتیه در اوایتتل ژوئتتن، نتترخ بـتتره کـیتتدی را 1 واحتتد 
درـتتد کاهتتش داد و بتته 20٪ رستتاند و اعلام کتترد کتته احـمتتالاً 
بانتتک  بتته 19٪ کاهتتش خواهتتد یاـتتت3. رئیتتس  در ـتتولای 

1. Why Russia›s economic model no longer delivers,PIIE,16 July 2025.
2. Russian central bank head warns of turbulent times ahead despite slowing inflation, Reuters, 2 July 2025
3. Russian central bank may cut key rate by more than 1 percentage point in July, senior central banker says, Reuters 30 June 2025
4. Russian central bank head warns of turbulent times ahead despite slowing inflation, Reuters, 2 July 2025
5. Russia›s fuel export revenue in June fell %14 from last year, IEA says, Reuters, 11 July 2025
6. EU Targets Russia With Toughest Sanctions Package in Years,The Wall Street Journal, 18 July 2025.

مرکتتزی )نابیولینتتا( بتتر تتتوازن میتتان کنـتترل تتتورم و حمایتتت 
از رـتتد اقـصتتادی تأکیتتد کتترد4. درآمتتد ـتتادرات ستتوخت در 
ژوئتتن 14٪ نـتتبت بتته ستتال قبتتل کاهتتش یاـتتت و بتته 13.57 
میـیتتارد دلار رستتید؛ عـتتت اــتتی آن کاهتتش قیمتتت ــانتتی 
نفتتت و اـزایتتش عرضتته اوپتتک پلاس بتتود.  تولیتتد نفتتت ثابتتت 
مانتتد )حتتدود 9.2 میـیتتون بشتتکه در روز(، امتتا حـتتم ـتتادرات 
نفتتت بتته پایین تریتتن ستتطح پنج ستتاله ستتقوط کتترد. اتحادیتته 
اروپتتا در حتتال بررستتی اعمتتال ستتقف قیمـتتی ـتتناور ـدیتتد بتتر 
نفتتت روستتیه استتت کتته می توانتتد درآمتتد ایتتن کشتتور را بیشتتـر 
تحتتت ـشتتار قتترار دهتتد5. اتحادیتته اروپتتا و آمریتتکا تحریم هتتای 
ـتتدیدتری اعمتتال کرده انتتد؛ از ـمـتته ستتقف قیمتتت ـدیتتد 
نفتتت )حتتدود47.60 دلار( و محدودیت هتتای بانکتتی بیشتتـر، 
درآمتتد نفـتتی روستتیه به ـتتدت تحتتت ـشتتار استتت6. ـنتتدوق 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

20800-56٫758٫95٫496٫57٫8سپـامبر 2024

27100-57٫457٫96٫216٫510٫1اکـبر 2024

37840-57٫359٫25٫486٫58نوامبر 2024

21940-57٫460٫85٫226٫58٫3دسامبر 2024

22990-56٫459٫34٫316٫58٫2ژانویه 2025

14050-57٫161٫13٫616٫257٫9ـوریه 2025

21540-5٫1 57٫657٫73٫346٫25مارس 2025

26420-58٫459٫13٫1665٫1آوریل 2025

21880-58٫258٫72٫8265٫6مه 2025

18780-58٫460٫72٫15٫55٫6ژوئن 2025

----58٫460٫4ژوئیه 2025

اخص های اقـصادی هند  ـدول 6:  مقادیرماهانه ـ
ده است. اخصـای اقـصادی هند نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ



19

تحولات اقتصاد جهانی ماه جولای 2025

ثتتروت مـتتی نفتتت )Liquid NWF( حتتدود 71٪ کاهتتش یاــتته 
و کـتتری بودـتته 2025 بتته 1.7٪ از تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 

رستتیده استتت1. 
  وزیتتر اقـصتتاد روستتیه هشتتدار داد کشتتور در آستتـانه رکتتود 
حتتال  در  غیرنظامتتی  بخش هتتای  بیشتتـر  زیتترا  دارد،  قتترار 
انقبتتاض هـتتـند2. وی پیش بینتتی می کنتتد کتته رـتتد اقـصتتادی 
در ستتال 2025 بیتتن 1 تتتا 2 درـتتد باـتتد کتته کمـتتر از اهتتداف 
رستتمی دولتتت استتت3. اعـمتتاد تـتتاری کاهتتش یاــتته استتت؛ 
ـتترکت ها نیروهتتا را تعدیتتل می کننتتد، ستترمایه گذاری ها را 
کاهتتش می دهنتتد و خریدهتتا را بتته تأخیتتر می اندازنتتد4. در 
مـمتتوع، اقـصتتاد روستتیه در ژوئیتته 2025 بتتا کاهتتش رـتتد، 
تتتورم بتتالا، ضعتتف بختتش خصوـتتی و ـشتتارهای مالتتی ناـتتی 
نتترخ بـتتره ممکتتن  از ـنتتگ مواـتته استتت. اگرچتته کاهتتش 
استتت اندکتتی کمتتک کنتتد، امتتا مشتتکلات ستتاخـاری عمیق تتتر 

همچنتتان پابرـاستتت.

1. Why Russia›s economic model no longer delivers,PIIE, 16 July 2025.
2. Russia’s economy minister says the country is on ‘the brink of recession,APNews,19 June 2025
3. Exclusive: Russia›s Sberbank warns of economy overcooling, says key rate below %15 would spur growth, Reuters, 18 June 2025
4. Russia›s economy just flashed warning signs about manufacturing and employment, Business Insider, 2 July 2025.

نتیجه گیری و جمع بندی:

را    ــتتان  داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد  رـتتد  ــانتتی  بانتتک 
کتته  استتت  کتترده  پیش بینتتی  حتتدود ٪2.3  ستتال 2025  در 
پایین تریتتن ستتطح رـتتد در دو دهتته ی اخیتتر )به ـتتز دوران 

می ـتتود. محـتتوب  ـتتدید(  رکودهتتای 

ـنتتدوق بین المــتتی پتتول )IMF( نیتتز رـتتد را حتتدود ٪3.2   
تخمیتتن می زنتتد امتتا هشتتدار داده استتت کتته تنش هتتای تـتتاری 

ممکتتن استتت ایتتن پیش بینتتی را تضعیتتف کننتتد.

نیتتز     )Conference Board( مدیتتره  هیئتتت  کنفرانتتس 
دلیتتل  بتته  امتتا  داـتتـه  نگتته   ٪2.9 روی  را  ختتود  پیش بینتتی 
قبتتلاً  )پروتکشنیـتتم(،  اقـصتتادی  محاـظتته کاری  اـزایتتش 

یاــه انتتد. کاهتتش  پیش بینی هتتا 

ایتتالات مـحتتده مـوستتط تعرـه هتتای وارداتتتی ختتود را بتته   
بتتزرگ  ـتترکت های  کتته  استتت،  داده  اـزایتتش   ٪15 حتتدود 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

52٫152٫38٫617٫592٫412600سپـامبر 2024

49٫550٫58٫518٫962٫39200اکـبر 2024

50٫651٫68٫9212٫312500نوامبر 2024

50٫851٫29٫5212٫310100دسامبر 2024

9٫9212٫47160--ژانویه 2025

53٫154٫610٫1212٫410500ـوریه 2025

-50٫250٫510٫3212٫3مارس 2025

48٫250٫110٫2212٫39040آوریل 2025

49٫350٫19٫9212٫28720مه 2025

--50٫252٫29٫420ژوئن 2025

----47٫549٫2ژوئیه 2025

اخص های اقـصادی روسیه  ـدول 7:  مقادیرماهانه ـ
ده است. اخصـای اقـصادی روسیه نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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)ماننتتد نایکتتی و کون آگتترا( را مـبتتور بتته بازستتازی زنـیتتره 
تأمیتتن کتترده استتت.

کشتتورهایی ماننتتد کانتتادا، مکزیتتک و اتحادیتته اروپتتا نیتتز   
تلاـی ـویانتته  پاستتخ های  و  گرــه انتتد  قتترار  تعرـتته  هتتدف 

داده انتتد. نشتتان 

اقـصاددانتتان انـظتتار دارنتتد کتته زنـیتتره تأمیتتن ــانتتی از   
چیتتن بتته اروپتتا و آستتیای ـنتتوب ـتترقی منـقتتل ـتتود.

ـشتترده،    کار  بتتازار  تعرـه هتتا،  از  ترکیبتتی  آمریتتکا،  در 
سیاستتت های مالتتی انبـتتاطی، و عتتدم قطعیتتت در سیاستتت 
تتعـه ور  تتبیه دهه 1970 ـ پولتتی ممکتتن استتت تتتورم را مـتتددا ًـ

کنتتد.

در اروپتتا و بریـانیتتا، تتتورم در حتتال کاهتتش استتت و بتتازار   
کار انعطاف پذیرتتتر ـتتده استتت.

بانتتک ــانتتی هشتتدار داده کتته تتتورم در کشتتورهای در   
حتتال توستتعه همچنتتان بالاتتتر از ستتطح قبتتل از پاندمتتی باقتتی 

خواهتتد مانتتد.

ـتتاخص های بورستتی همچنتتان در ستتطوح بتتالا یتتا نزدیتتک   
بتته رکوردهتتای تاریختتی باقتتی مانده انتتد، بتته لطتتف داده هتتای 
قتتوی از آمریتتکا، رونتتق هتتوش مصنوعتتی، و انـظتتارات کاهتتش 

نتترخ بـتتره.

تترایط مالتتی را مناستتب توـیتتف    ـنتتدوق بین المــتتی پتتول ـ
کتترده امتتا هشتتدار داده کتته عتتدم قطعیت هتتای تـتتاری باقتتی 

استتت.

کتته    داده انتتد  هشتتدار   BofA ماننتتد  بانک هتتا  برختتی 
استتت  ممکتتن  ستترمایه گذاران  بیش ازحتتد  خوش بینتتی 

باـتتد. قریب الوقتتوع  برگشتتت  یتتک  نشتتانه ی 

اوپتتک پتتلاس پیش بینتتی کتترده کتته تقاضتتای نفتتت در نیمتته   
دوم ستتال اـزایتتش یابتتد و بتترای متتاه اوت اـزایتتش عرضتته 
معتتادل 548 هتتزار بشتتکه در روز را برنامه ریتتزی کتترده استتت.

بتته طتتور کـتتی پایتتدار باقتتی مانتتده    قیمتتت ــانتتی نفتتت 
استتت.

گزارش هتتا حاکتتی از آن استتت کتته گرمایتتش زمیتتن )گرمتتا و   
تتده استتت.  خشکـتتالی( باعتتث اـزایتتش قیمتتت متتواد غذایتتی ـ
ایتتن ـشتتارها بیشتتـرین آستتیب را بتته کشتتورهای ـقیتتر وارد 
می کننتتد و مشتتکلات اــماعتتی و اقـصتتادی ایـتتاد کرده انتتد.

از ستتال 2017 تاکنتتون بیتتش از 320 میـیتتارد دلار از ستتود   
و  تتتورم  تـتتاری،  بی ثباتتتی  دلیتتل  بتته  ــانتتی  ـتترکت های 

ژئوپـیـیتتک از بیتتن رــتته استتت.

نشـتتت هفدهتتم بریکتتس )6–7 ژوئیتته در ریودوژانیتترو(   
بتتر همتتکاری در حوزه هتتای تـتتاری، مالتتی، هتتوش مصنوعتتی و 
نقتتش ـنتتوب ــانتتی تمرکتتز داـتتت و نشتتانه هایی از ایـتتاد 

نظتتم اقـصتتادی ـدیتتد ــانتتی را نشتتان داد.
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1. رونــد تولیــد جهانی

مایتتع  ستتوخــای  ــانتتی  تولیتتد  کل   2025 ژوئتتن  متتاه  در 
ـتتامل نفتتت ختتام، میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای 
زیـتتـی بتته 104/90 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 630 
هزار بشتتکه در روز بیشتتـر از ماه می و 2/100 میـیون بشتتکه 

در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

1-1. تولید جهانی نفت خام
در متتاه ژوئتتن 2025 کل تولیتتد ــانتتی نفتتت ختتام 77/72 
روز  در  بشتتکه  هتتزار  کتته 430  بتتود  روز  در  بشتتکه  میـیتتون 
بیشتتـر از متتاه متتی و 0/570 میـیتتون بشتتکه در روز بیشتتـر از 

مـوستتط ستتال 2024 استتت.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی

درمتتاه ژوئتتن 2025 کل تولیتتد ــانتتی میعانتتات و مایعتتات 
گازی و ستتوخــای زیـتتـی بتته 27/18 میـیتتون بشتتکه در روز 
رستتید کتته 200 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از متتاه متتی و 630 

هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

2. روند تولید غیر اوپک پلاس
 54/61 پلاس  اوپتتک  غیتتر  تولیتتد  کل   2025 ژوئتتن  متتاه  در 
میـیتتون بشتتکه در روز را نشتتان متتی دهتتد کتته 0/370 میـیتتون 
بشتتکه در روز بیشتتـر از متتاه متتی و 1/280 میـیتتون بشتتکه در 

روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

ـانی سوخــای مایع نمودار 1:  روند ماهانه کل تولید ـ

ـانی نفت خام نمودار 2: روندماهانه تولید ـ

ـانی میعانات و مایعات گازی و سوخــای  نمودار 3:  روندماهانه تولید ـ
زیــی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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نمودار 4:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس
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1-2. تولید نفت خام غیر اوپک پلاس
در متتاه ژوئتتن 2025 کل تولیتتد نفتتت ختتام غیتتر اوپتتک پلاس 
بالتتغ بتتر 35/95 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته 90 هتتزار 
بشتتکه در روز بیشتتـر از متتاه متتی و 620 هتتزار بشتتکه در روز 

بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 استتت.

2-2. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی غیــر اوپــک پلاس

گازی  مایعتتات  و  میعانتتات  تولیتتد  ژوئتتن 2025 کل  متتاه  در 
و ستتوخــای زیـتتـی غیتتر اوپتتک پلاس بتته 18/66 میـیتتون 
بشتتکه در روز رستتید کتته 280 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از 
متتاه متتی و 660 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 

بتتود.  2024

3. روند تولید اوپک پلاس
 50/29 بتته  پلاس  اوپتتک  تولیتتد  کل   2025 ژوئتتن  متتاه  در 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 260 هتتزار بشتتکه در روز 
بیشتتـر از متتاه متتی و 0/820 میـیتتون بشتتکه در روز بیشتتـر از 

مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

1-3. تولید نفت خام اوپک پلاس
در متتاه ژوئتتن 2025 کل تولیتتد نفتتت ختتام اوپتتک پلاس میتتزان 
41/77 میـیون بشتتکه در روز را نشتتان می داد که 340 هزار 
بشتتکه در روز بیشتتـر از متتاه متتی و 860 هتتزار بشتتکه در روز 

بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

2-3. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی اوپــک پلاس

در متتاه ژوئتتن 2025 کل تولیتتد میعانتتات و مایعتتات گازی و 
ستتوخــای زیـتتـی اوپتتک پلاس بتته 8/52 میـیتتون بشتتکه در 
روز رستتید کتته 70 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه متتی و 40 

هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

نمودار 6: روند تولید میعانات و مایعات گازی و ستتوخــای زیــی غیر 
اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  
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4. جمع بندی
مایتتع  ستتوخــای  ــانتتی  تولیتتد  کل   2025 ژوئتتن  متتاه  در 
ـتتامل نفتتت ختتام، میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای 
زیـتتـی بالتتغ بتتر 104/90 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته 630 
هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از متتاه متتی 2025 را نشتتان متتی 
دهتتد. تولیتتد اوپتتک پلاس 260 هتتزار بشتتکه در روز و تولیتتد 
غیتتر اوپتتک پلاس 370 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش یاـتتت. در 
بیتتن تولیدکننتتدگان اوپتتک پلاس تولیتتد دو کشتتور عربـتتـان 
بتته ترتیتتب250 و 125 هتتزار بشتتکه  ستتعودی و قزاقـتتـان 
در روز اـزایتتش تولیتتد داـتتـند. در بیتتن تولیدکننتتدگان غیتتر 
اوپتتک پلاس تولیتتد دو کشتتور  برزیتتل وکانتتادا  بتته ترتیتتب 260 

و 90 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش یاـتتت. نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخــای زیــی اوپک 
پلاس  
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 1. وضعیــت تقاضــا

براستتاس گتتزارش متتاه ژوئیتته 2025 اداره اطلاعتتات انتترژی 
آمریتتكا، تقاضتتای ــانتتی نفتتت  در ستتال 2025 بتتا اـزایتتش 
800 هزار بشتتكه در روز در مقایـتته با ستتال 2024 به حدود  
بر استتاس  رستتید.  خواهتتد  روز  در  بشتتكه  میـیتتون   103/54
ایتتن گتتزارش، در ستتال 2025 مصتترف نفتتت كشتتورهای غیتتر 
OECD در حتتدود 880 هتتزار بشتتكه در روز اـزایتتش خواهتتد 
یاـتتت. مصتترف چیتتن در ستتال  2025 در حتتدود 190 هتتزار 
بشتتكه در روز و مصتترف هنتتد در حتتدود 180 هتتزار بشتتكه 
در روز اـزایتتش خواهتتد داـتتت. بیشتتـرین رـتتد تقاضتتا در 
هنتتد در بختتش حمتتل و نقتتل و اـزایتتش تقاضتتای ال پتتی ـتتی 
حمایتتت ـتتده استتت. هم چنیتتن تقاضتتای خاورمیانتته در ستتال 
2025 در حتتدود 130 هتتزار بشتتكه در روز اـزایتتش خواهتتد 

بتتا ستتال  ایتتن ستتال  در مقایـتته  در  ژاپتتن  تقاضتتای  یاـتتت. 
کاهتتش خواهتتد  روز  در  بشتتكه  هتتزار   80 حتتدود  در   2024
یاـتتت. براستتاس بتترآورد گتتزارش متتاه ژوئیتته دبیرخانتته اوپتتك، 
بتتا اـزایتتش حتتدود  تقاضتتای ــانتتی نفتتت در ستتال 2025 
بتته 105/13 میـیتتون بشتتكه در  1/3 میـیتتون بشتتكه در روز 
روز خواهتتد رستتید. ایتتن رقتتم در حتتدود 1/6 میـیتتون بشتتكه در 
روز بیشتتـر از بتترآورد اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتكا می باـتتد. 
بختتش عمتتده اـزایتتش تقاضتتا نیتتز مـعـتتق بتته كشتتورهای غیتتر 
OECD خواهتتد بتتود. داده هتتای اولیتته متتاه متتی 2025 نشتتان 
 OECD متتی دهتتد کتته کل ذخیتتره ستتازی هتتای تـتتاری نفتتت
در حتتدود 34/5 میـیتتون بشتتکه نـتتبت بتته متتاه آوریتتل 2025 
اـزایتتش یاـتتت و بتته ستتطح 2771 میـیتتون بشتتکه رستتید. ایتتن 
ذخایتتر در مقایـتته بتتا متتدت مشتتابه در ستتال 2024 بیتتش از 
75 میـیتتون بشتتکه کاهتتش و در مقایـتته بتتا میانگیتتن پنتتج 

رشد نسبت به 20262025رشد نسبت به 20252024

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

103/540/880104/591/05

105/131/29106/421/29دبیرخانه اوپك

ـانی نفت در سال های  2025 و 2026 ـدول 1: مقایـه آخرین پیش  بینی )در ماه ژوئیه( مراـع دوگانه از تقاضای ـ

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخیره سازی های نفت
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تقاضا و ذخیره سازی های نفت  

سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چـارم 2025

سال 2025

سه ماهه اول 
2026

سه ماهه 
دوم 2026

سه ماهه 
سوم 2026

سه ماهه 
چـارم 2026

سال 2026

24٫825٫025٫325٫225٫124٫925٫025٫425٫225٫2آمريكا

20٫420٫520٫720٫720٫620٫520٫520٫820٫720٫6ايالات مـحده امريكا

12٫913٫614٫113٫513٫512٫913٫614٫113٫513٫5اروپا

7٫47٫06٫97٫47٫27٫47٫06٫97٫47٫2آسيا پاسيفيك

OECD45٫245٫646٫346٫145٫845٫345٫646٫546٫245٫9 كل

16٫916٫517٫017٫016٫917٫016٫817٫317٫217٫1چين

5٫75٫75٫55٫95٫75٫96٫05٫76٫26٫0هند

9٫910٫29٫89٫89٫910٫110٫510٫110٫110٫2ساير آسيا

6٫86٫97٫06٫96٫97٫07٫07٫17٫07٫0آمريكا ي لاتين

8٫88٫89٫39٫29٫08٫98٫99٫59٫29٫1خاورميانه

4٫94٫64٫75٫14٫85٫04٫74٫85٫14٫9اـريقا

4٫03٫94٫04٫24٫04٫13٫94٫14٫24٫1روسيه

1٫41٫31٫21٫31٫31٫51٫31٫21٫31٫3ساير اوراسيا

0٫80٫80٫80٫90٫80٫80٫80٫80٫90٫8ساير اروپا

OECD59٫258٫759٫260٫259٫360٫359٫960٫561٫460٫5کل غیر

104٫3104٫3105٫5106٫4105٫1105٫6105٫5107٫0107٫5106٫4ــان

1٫41٫01٫51٫31٫31٫21٫21٫51٫21٫3تغییرات تقاضا

ـانی نفت در سال 2025  و پیش بینی سال 2026  )میـیون بشكه در روز( ـدول 2:  تقاضای  ـ

منبع: نشريه اوپك  2025
ـانی نفت ژوئیه 2024 تا ژوئیه 2025   نمودار 1:  روند ماهیانه تقاضای ـ

)میـیون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمودار 2:  تقاضای نفت كشورهای OECD ژوئیه 2024 تا ژوئیه 2025 
)میـیون بشكه در روز(  

EIA :منبع
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ستتاله در حتتدود 128 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاــتته استتت. در 
متتاه متتی 2025، ذخایتتر نفتتت ختتام  OECDبیتتش از 14 میـیتتون 
بشتتکه اـزایتتش و ذخایتتر ـتترآورده بیتتش از 20 میـیتتون بشتتکه 
پوـتتش مصتترف،  روزهتتای  تعتتداد  نظتتر  از  یاـتتت.  اـزایتتش 
ذخایتتر تـتتاری OECD  در متتاه متتی 2025 در مقایـتته بتتا متتاه 

آوریتتل بتتا 0/1 روز اـزایتتش بتته 59/8 روز رستتید.

4-2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمتتودار 3:  تقاضتتای نفت كشتتورهای غیتتر  OECDژوئیتته 2024 تا ژوئیه 
2025 )ميـيون بشكه در روز( 

نمودار 4:  تقاضای نفت چین و هند، ژوئیه 2024 تا ژوئیه 2025 )میـیون 
بشكه در روز(   

EIA :منبع: نشريه  اوپك 2025منبع

ـان، متتارس 2025  نمتتودار 5:  تغییتترات حـم ذخیره ستتازی نفتتت در ـ
نـبت به مارس 2024 )میـیون بشكه(

EIA :منبع

ـدول 3:  ذخیره سازی تـاری كشورهای عضو OECD، )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

مارس 
2025

آوریل 
2025

می 
2025

تغيير می 2025 به 
آوریل 2025

می 
2024

تغيير می 2025 به 
می 2024

31٫0-1,3401,3431,35814٫31,389نفت خام

44٫0-1,4061,3931,41320٫11,457ـرآورده های نفـی

75٫0-2,7462,7372,77134٫52,846مـموع ذخایر تـاری

1٫8-60٫259٫759٫80٫161٫6تعداد روزهای پوـش مصرف
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جمــع بندی

پیتتش بینتتی رـتتد تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتترای ستتال 2025 
در حتتدود 1/3 میـیتتون بشتتکه در روز استتت کتته نـتتبت بتته 
ارزیابتتی متتاه قبتتل )ژوئتتن( تغییتتری نداـتتـه استتت. داده هتتای 
واقعتتی کمـتتر از حتتد انـظتتار بتترای ستته ماهتته اول ستتال 2025 
بتتا داده  در کشتتورهای OECD و ستتایر کشتتورهای آستتیایی 
هتتای واقعتتی بیتتش از حتتد انـظتتار در آمریتتکای لاتیتتن، آـریقتتا 
و خاورمیانتته ـبتتران ـتتد. بتترای ستته ماهتته دوم ستتال 2025، 

تعدیتتل ـعتتودی پیتتش بینتتی هتتا بتترای OECD ، قتتاره آمریتتکا، 
بتتا تعدیتتل نزولتتی چیتتن و هنتتد کمتتی  خاورمیانتته و آـریقتتا 
ـبتتران ـتتد. بتته طتتور کـتتی، پیتتش بینتتی هتتا بتترای رـتتد تقاضتتا 
نـتتبت بتته ارزیابتتی هتتای متتاه ژوئتتن بتتدون تغییتتر باقتتی مانتتد.
همچنیتتن، پیش بینتتی رـتتد تقاضتتای ــانتتی نفتتت در ستتال 
2026 نـتتبت بتته ارزیابتتی متتاه گذـتتـه بتتدون تغییتتر باقتتی 
مانده و در ستتطح 1/3 میـیون بشتتکه در روز نـتتبت به ستتال 
2025 باقتتی مانتتده استتت. انـظتتار متتی رود کشتتورهای عضتتو 
OECD نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه حتتدود 0/1میـیتتون بشتتکه 

رآورده در ژاپن )میـیون بشكه( ـدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و ـ

منبع:نشریه اوپك  2025 

مارس 
2025

آوریل 
2025

می 
2025

تغيير می 2025 به 
آوریل 2025

می 
2024

تغيير می 2025 به 
می 2024

71٫470٫477٫77٫361٫516٫2نفت خام

0٫1-10٫111٫111٫60٫611٫7بنزین

9٫28٫49٫61٫29٫30٫3نفـا

22٫525٫128٫02٫925٫32٫7ـرآورده میان تقطیر

11٫812٫812٫80٫012٫60٫2نفت كوره

53٫557٫362٫04٫758٫93٫1مـموع ذخایر ـرآورده

124٫9127٫7139٫712٫0120٫519٫2مـموع ذخایر ـرآورده و نفت خام

ـدول 4:  ذخایر تـاری و اسـراتژیک نفت  آمریكا  )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

مارس 
2025

آوریل 
2025

می 
2025

تغيير می 2025 به 
آوریل 2025

می 2024
تغيير می 2025 به 

می 2024

18٫4-2٫3454٫5-431٫7438٫4436٫1نفت خام

2٫2-233٫8225٫7228٫32٫6230٫5بنزین

12٫7-116٫8106٫7107٫60٫9120٫3ـرآورده میان تقطیر

5٫7-1٫929٫0-24٫825٫123٫3نفت كوره

41٫740٫043٫73٫642٫31٫4سوخت ـت

18٫9-773٫0774٫9799٫324٫4818٫2مـموع ذخیره  سازی  ـرآورده

37٫4-1,204٫71,213٫31,235٫322٫11,272٫7مـموع ـرآورده و نفت خام

396٫7399٫1401٫82٫7370٫231٫6ذخایر اسـراتژیك نفت خام
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در روز رـتتد داـتتـه باـتتند و کشتتورهای آمریکایتتی عضتتو 
OECD پیشتترو رـتتد تقاضتتای نفتتت در منطقتته باـتتند. در 
کشتتورهای غیتتر عضتتو OECD، پیش بینتتی می ـتتود تقاضتتای 
نفتتت 1/2 میـیتتون بشتتکه در روز اـزایتتش یابتتد کتته در ـتتدر 
آن سایرکشتتورهای آستتیایی و پتتس از آن هنتتد و چیتتن قتترار 

دارنتتد.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, July 2025.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, June 2025. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, July 2025. 
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

چکیده
در ایتتن گتتزارش پیش بینتتی ماهیانتته عرضتته و تقاضتتای ــانتتی 
ارائتته  بتته  ستتپـامبر 2025  منــتتی  ماهتته  بتترای ستته  نفتتت 
می ـتتود1. همچنانکتته در گتتزارش متتاه قبتتل پیش بینتتی ـتتده 
بتتود، عرضتته و تقاضتتای نفتتت در متتی و ژوئتتن بتته ترتیتتب برابتتر 
بتتا )می:عرضتته 103٫7و تقاضتتا 103٫1( و )ژوئتتن: عرضتته 104٫3 
و تقاضتتا104٫1( بتتود کتته بتتا توـتته بتته آمارهتتای منـشتتر ـتتده، 
عرضتته نفتتت در ایتتن دو متتاه بتته ترتیتتب بتته 104٫27 و 104٫9 
و تقاضتتای نفتتت نیتتز  بتته ترتیتتب بتته 102٫61 و 104٫43 رستتید 
کتته بتته ترتیتتب بتتا 1٫66- و 0٫47- خالتتص برداـتتت از ذخایتتر 
نفتتت )کمبتتود تقاضتتا یتتا اضاـتته عرضتته( مواـتته ـتتده استتت.

بتتر استتاس نـایتتج متتدل IWEM، پیش بینتتی عرضتته و تقاضتتای 
نفت در ستته ماهه ـولای، آگوستتت و ستتپـامبر 2025 نشتتان 
می دهتتد کتته تقاضتتای نفتتت در ایتتن ستته متتاه بتته ترتیتتب بتته 
104، 103٫9 و 104٫4 میـیتتون بشتتکه در روز خواهتتد رستتید. 
همچنیتتن عرضتته نفتتت نیتتز در ایتتن ستته متتاه بتته ترتیتتب برابتتر 
بتتا 105٫1، 105٫08 و 105٫3 میـیتتون بشتتکه در روز پیش بینتتی 
گردیتتده استتت. بدیتتن ترتیتتب در ایتتن ماه هتتا بتتازار نفتتت بتته 
ترتیتتب بتتا 1٫07، 1٫14 و 0٫9 میـیتتون  بشتتکه کمبتتود تقاضتتای 
می ـتتود  پیش بینتتی  همچنیتتن  بتتود.  خواهتتد  مواـتته  نفتتت 
موـتتودی ذخایتتر تـتتاری بتتازار نفتتت در ستته ماهتته ـتتولای، 
بتته 2817، 2821 و  بتته ترتیتتب  آگوستتت و ستتپـامبر 2025 
2831 میـیتتون بشتتکه برستتد. دلیتتل ایتتن رونتتد تاحتتد زیتتادی 
تغییتتر در میتتزان برداـتتت از ذخایتتر، حفتتظ حاـتتیه امنیتتت 
عرضتته )در ـتترایط ـبتتران ذخایتتر از دستتت رــتته(، اثتترات 

ـانی IWEM )IIES World Energy Model( ارائه گردیده است 1. نـایج، مبـنی بر خروـی مدل کوتاهمدت انرژی ـ
2. Purchasing Managers Index

امل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز  3.در اینـا منظور از عرضه، ارقام تولید)production( ماهیانه در گرارش آماری EIA است که ـ
رآوری پالایشتتگاه و ستتایر مایعات حـاب نشده است و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت  طبیعی، ستتایر مایعات، اخـلاف حـم حاـل از ـ
ده و برای سایر کشورها مصرف داخـی و ظاهری نفت آنـاست که  رآوردهای نفـی عرضه ـ است با دو مفـوم : 1- برای کشورهای OECD همان ـ
تتده از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله تفاوت میان  ـتتامل مصرف داخـی، ستتوخت و تـفات پالایشگاه و ذخیره سازی است )عینا تعریف ارائه ـ
تتده استتت. بنابراین وقـی بعنوان مثال گفـه می ـود مازاد تقاضا منظور  تقاضا با عرضه بعنوان مازاد/کـتتری تقاضای بازار نفت در نظر گرــه ـ

اضاـه تقاضای حاـل از این اخـلاف است. 

ـصـتتی و درون ـصـتتی مربتتوط بتته ماه هتتای هتتر ـصتتل کتته 
مرتبتتط بتتا ستتوابق تاریختتی زمتتان اـزایتتش یتتا کاهتتش موـتتودی 

ذخایتتر تـتتاری آن استتت.
همچنیتتن در ماه هتتای آتتتی تغییتتر در عوامتتل بنیادیتتن بتتازار 
)بویتتژه تغییتتر در: ستتطح ذخیتتره ستتازی ها  و پیش بینی هتتای 
رـتتد اقـصتتادی و بتتازارکار و ستترمایه و ـتتاخص های نظیتتر 
PMI2 کشتتورهای OECD( و نیتتز عوامتتل غیتتر بنیادیتتن بتتازار 

گیتتری  ستتر  از  احـمتتال  )بویتتژه  ژئوپــیتتک  تحتتولات  نظیتتر 
درگیری هتتای میتتان ایتتران و استترائیل و رونتتد بـبتتود یتتا تشتتدید 
و همچنیتتن  اوکرایتتن(  روستتیه  میتتان  تواـقتتات  یتتا  درگیتتری 
اثتترات اقـصتتادی ناـتتی از ـنتتگ تـتتاری آمریتتکا بتتا چیتتن و 
اتحادیتته اروپتتا و ستتایر کشتتورهای طتترف معامـتته بتتا آن )بویتتژه 
همچنیتتن  و  آن(  اـزایتتش  یتتا  و  کاهتتش  و  تعرـه هتتا  وضتتع 
میتتزان و ـتتدت کاهش/اـزایتتش دمتتا و ...از دیگتتر عوامـتتی 
هـتتـند کتته می تواننتتد ستتبب تغییتتر در نـایتتج پیش بینتتی و 

رونتتد آن گتتردد.

تقاضــای3   و  عرضــه  تاریخــی  وضعیــت  1-بررســی 
)2025 مــارس  بــه  )منتهــی  نفــت  جهانــی 

بررستتی رــتتار تاریختتی عرضتته و تقاضتتای نفتتت طتتی ماهـتتای 
مخــتتف یکتتی از راهـایتتی استتت کتته در کنتتار استتـفاده از متتدل 
و ابتتزار پیشتترــه و بتته روز می توانتتد بتته متتا در پیش بینتتی رــتتار 
پیش بینتتی  بتترای  گتتزارش  ایتتن  در  نمایتتد.  کمتتک  آن  آینتتده 
عرضتته نفتتت از داده هتتای تولیتتد ماهیانتته EIA و بتترای تقاضتتای 
نفتتت از داده هتتای ماهیانتته مصتترف )ـتتامل میتتزان ـتترآورده 

داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار

6666 پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت 
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عرضتته ـتتده بتته بتتازار( استتـفاده ـتتده استتت همچنیتتن از 
اختتـلاف مصتترف بتتا تولیتتد نفتتت بعنتتوان کـتتری/مازاد تقاضتتا 
)خالتتص برداـتتت از ذخایتتر( استتـفاده ـتتده استتت1. نمتتودار1 
ذیتتل وضعیتتت عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت را طتتی دوره 
ابـتتدای متتاه ژانویتته 2023 تتتا پایتتان متتاه ژوئتتن 2025 نشتتان 
می دهتتد. در متتاه ژوئتتن 2025 بتتازار بتتا اـزایتتش تقاضتتای نفتتت 
بتته میتتزان 1٫8 میـیتتون بشتتکه و همچنیتتن اـزایتتش عرضتته بتته 
میتتزان 600 هتتزار بشتتکه نـتتبت بتته متتاه قبتتل مواـتته ـتتده 
کتته بتتا ایتتن تغییتترات بتتازار نفتتت در ایتتن متتاه بتتا کمبتتود تقاضتتا 
بتتود. در متتاه  بتته میتتزان 470 هتتزار  بشتتکه در روز مواـتته 
متتی 2025 عرضتته و تقاضتتای بتتازار نفتتت بتته ترتیتتب 104٫3 و 
102٫6 م.ب.ر بتتود کتته بتتا 1٫66 میـیتتون بشتتکه در روز کمبتتود 
تقاضتتای نفتتت مواـتته بتتود. در مقاطتتع کوتتتاه متتدت دلیتتل 
عتتدم  دلیتتل  بتته  اغـتتب  تقاضتتا  و  عرضتته  میتتان  تفاوت هتتای 
همزمانتتی و ناهمگونتتی انـظتتارات عرضتته و تقاضتتا و تفتتاوت 
عرضتته  بخصتتوص  و  تقاضتتا  واکنتتش  و  تعدیتتل  ستترعت  در 

نـتتبت بتته یکدیگتتر و بتته ستتایرعوامل بتتازار استتت.
نفتتت،  تقاضتتای  و  عرضتته  تغییتترات  وضعیتتت   2 نمتتودار 

ده است میشود. دلیل اسـفاده از مـغیرهای عرضه و تقاضا به  امل تولید آنـم با تعریفی که در پاورقی 4 ص1 ذکر ـ قط ـ 1. در تعریف ما عرضه ـ
ده  ـای تولید و مصرف اینـت که این دو نزدیکـرین نماینده )Proxy( به این مـغیرها هــند. تولید در بعد ماهیانه هرچه باـد به بازار عرضه ـ
استتت، یا برای تقاضای نـایی و پالایشتتگاهی ویا برای تقاضای ذخیره ستتازی و بـر حال اثر خود را در بازار داـتتـه است)کاهش یا اـزایش قیمت(. 
ود در  تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده است که نـیـه آن اخـلاف حاـل میان این دو بوده است اگر در عرضه هم اضاـه ـ
واقع بازار در تراز خواهد بود. در حوزه تحـیل بازار نفت کاهش ذخیره زمانی اتفاق می اــد که بازار با »کمبود عرضه« مواـه باـد. در تئوری بازار 
نفت، تخـیه ذخیره بازار نفت می تواند واکنش های معکوس با عرضه را در بازار به دنبال داــه باـد )بعنوان مثال اـزایش قیمت نفت(. برخی 

ماره 171 آبان 1403 ارائه گردیده است. از اثرات تئوریک سیاســای بازار نظیر اعمال سقف قیمت در همین ســـه گزارـات در ـ
2. Vector Autoregressive
3. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
4. Exponential Smoothing Models

برداـتتت از ذخایتتر و تغییتتر در ذخایتتر تـتتاری نفتتت ختتام طتتی 
را  تتتا ژوئتتن 2025-  اکـبتتر 2023  ستتال های مخــتتف -دوره 
نشتتان می دهتتد. در متتاه ژوئتتن، علاوه بتتر تغییتترات در میتتزان 
بتته میتتزان470  بتتازار  عرضتته و تقاضتتا و کمبتتود درتقاضتتای 
هتتزار بشتتکه در روز )کتته در ـتتوق ذکتتر ـتتد(، میتتزان تغییتتر 
در ذخایتتر تـتتاری بتتازار نفتتت نـتتبت بتته متتاه قبتتل نیتتز برابتتر 
بتتا 420 هتتزار بشتتکه بتتوده استتت )از 2796٫86 در آوریتتل بتته 
2796٫44 م.ب.ر در ژوئتتن( کتته بدیتتن ترتیتتب بتتا اـزایتتش 

ذخیتتره نـتتبت بتته متتاه قبتتل مواـتته بتتوده استتت.

2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

ایتتن گتتزارش کتته بتتا هتتدف ارائتته چشتتم انداز ماهیانتته عرضتته 
بتتر  علاوه  استتت  گردیتتده  تـیتته  نفتتت  ــانتتی  تقاضتتای  و 
بـره گیتتری از نـایتتج مدل هتتای Var2، واریانتتس ـتترطی )آرچ، 
گارچ و تتتارچ3( و همچنیتتن مدل هتتای هموارستتازی نمایتتی4 از 
تکنیک هتتای ترکیبتتی بتتا لحتتاظ تأثیرات ناپرامـریک اثر مـوستتط 

ـانی نفت-میـیون بشکه در روز نمودار 1:روند ماهیانه عرضه-تقاضای ـ

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمتتودار 2:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداـتتت از ذخایر 
و تغییر در ذخایر تـاری نفت خام در ماه های مخــف-از اکـبر2023 تا 

ژوئن2025

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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ماه هتتای مشتتابه ستتالـای قبتتل نیتتز استتـفاده ـتتده استتت و 
تلاش ـتتده استتت تتتا حتتد امتتکان پیش بینی هتتا از دقتتت لازم 
برختتوردار باـتتند امتتا در هتتر حتتال بتتا توـتته بتته طیتتف وستتیع 
عوامتتل اثرگتتذار بتتر بتتازار بویتتژه عوامتتل ناـتتناخـه و غیتتر قابتتل 
پیش بینتتی بویتتژه در حتتوزه ژئوپــیتتک و عـی الخصتتوص در 
طبیعتتی  امتتری  پیش بینتتی  در  اختتـلاف  خاورمیانتته،  منطقتته 

استتت.
نفتتت   تقاضتتای  و  عرضتته  پیش بینتتی  قبتتل  متتاه  گتتزارش  در 
نـایتتج پیش بینتتی عرضتته و تقاضتتای نفتتت در ستته ماهتته متتی 
و ژوئتتن و ـتتولای 2025 حاکتتی از اـزایتتش تقاضتتای نفتتت در 
متتاه متتی و ژوئتتن و اندکتتی کاهتتش در متتاه ژولای نـتتبت بتته 
متتاه قبتتل ختتود بتتود. پیش بینتتی تقاضتتای نفتتت در ایتتن ستته 
متتاه بتته ترتیتتب برابتتر بتتا 103٫1، 104٫9 و 104٫1 میـیتتون بشتتکه 

در روز بتترآورد گردیتتد.
پیتتش بینتتی عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت طتتی ستته ماهتته 

منــتتی بتته ـتتولای 2025 در نمتتودار3 و 4 و ـتتدول 1 ارائتته 
گردیتتده استتت. پیش بینتتی  متتدل کوتتتاه    متتدت IWEM نشتتان 
می دهتتد تقاضتتای نفتتت در متتاه ـتتولای  بتتا 400 هتتزار بشتتکه 
کاهتتش نـتتبت بتته متتاه قبتتل بتته 104 م.ب.ر خواهتتد رستتید. 
عرضتته نفتتت نیتتز بتتر استتاس نـایتتج پیش بینتتی از 104٫9 در 
ژوئتتن بتته 105٫1 در ـتتولای اـزایتتش خواهتتد یاـتتت. بتتر ایتتن 
استتاس، بتتازار در متتاه ـتتولای بتتا 1٫1 میـیتتون بشتتکه کمبتتود 
بتتود. پیش بینی هتتا  )اضاـتته عرضتته( مواـتته خواهتتد  تقاضتتا 
کاهتتش  از  حاکتتی  نیتتز  ستتپـامبر  و  آگوستتت  دوماهتته  بتترای 
)از  اـزایتتش آن در ستتپـامبر  تقاضتتای نفتتت در آگوستتت و 
104 در ـتتولای بتته 103٫9 در آگوستتت و 104٫4 در ستتپـامبر( 
خواهتتد بتتود و عرضتته نفتتت نیتتز بتتا ثبتتات نـتتبی در آگوستتت 
و اـزایتتش در ستتپـامبر بتته ترتیتتب بتته 105٫1 و 105٫3 م.ب.ر 
خواهتتد رستتید و بدیتتن ترتیتتب در ایتتن دو متتاه بتتازار بتتا اضاـتته 
بتتود. همچنیتتن  مواـتته خواهتتد  م.ب.ر   0٫9 و   1٫1 تقاضتتای 

نمتتودار 3:  پیتتش بینی عرضتته، تقاضا و خالتتص برداـتتت از ذخایر بازار 
نفت-ـولای تا سپـامبر2025-میـیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

موـودی ذخایر تـاری در پایان 
دوره-میـیون بشکه

مازاد تقاضا برداـت از 
ذخایر

ماهعرضهتقاضا

2,797-1٫7102٫6104٫3May- 2025

2,796-0٫5104٫4104٫9Jun- 2025

2,817-1٫1104٫0105٫1Jul- 2025

2,821-1٫1103٫9105٫1Aug- 2025

2,831-0٫9104٫4105٫3Sep- 2025

ـدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداـت ذخایر و موـودی ذخایر تـاری آخر دوره مبـنی بر مدل IWEM-میـیون بشکه در روز
IWEO  :مأخذIWEO  :مأخذ

ولای تا  نمتتودار 4:  پیش بینی عرضه و تقاضای بتتازار نفت طی ماه های ـ
سپـامبر 2025-میـیون بشکه در روز
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پیش بینتتی می ـتتود موـتتودی ذخایتتر تـتتاری در ستته ماهتته 
میـیتتون   2831 و   2821  ،2817 بتته  ترتیتتب  بتته  پیش بینتتی 
بشتتکه برستتد. دلیتتل نوستتان موـتتودی ذخایتتر تـتتاری نفتتت 
تاحتتد زیتتادی در ارتبتتاط بتتا میتتزان برداـتتت ها از ذخایتتر بتته 
دلیتتل عوامتتل پیش بینتتی نشتتده، حفتتظ حاـتتیه امنیتتت عرضتته 
)در ـبتتران ذخایتتر از دستتت رــتته(، اثتترات ـصـتتی و درون 
ـصـتتی مربتتوط بتته ماه هتتای هتتر ـصتتل کتته مرتبتتط بتتا ستتوابق 
تاریختتی زمتتان اـزایتتش یتتا کاهتتش موـتتودی ذخایتتر تـتتاری 

آن بتتوده استتت.
همچنیتتن در ماه هتتای آتتتی تغییتتر در عوامتتل بنیادیتتن بتتازار 
)بویتتژه تغییتتر در ستتطح ذخیتتره ستتازی ها و پیش بینی هتتای 
رـتتد اقـصتتادی و بتتازارکار و ستترمایه و ـتتاخص های نظیتتر 
PMI1 کشورهای OECD( و نیز عوامل غیر بنیادین بازار نظیر 

تأثیتتر اعمتتال تعرـتته بتتر کالاهتتای وارداتتتی آمریتتکا بخصتتوص از 
چیتتن و عکس العمتتل کشتتورها و احـمتتال تشتتدید واکنش هتتای 
)ـنتتگ( تـتتاری )ـتتعلا بتتا ابتتزار تعرـه هتتا( و اثتترات ناـتتی از 
تشتتدید بحتتران خاورمیانتته و ـتتروع مـتتدد درگیری هتتا میتتان 
ایتتران واستترائیل و یتتا قطتتع بـنتتد متتدت و دستتـیابی بتته تواـتتق 
و همچنیتتن تشتتدید یتتا تضعیتتف درگیری هتتا میتتان روستتیه و 
اوکرایتتن و یتتا دستتـیای بتته ــتتح و همچنیتتن میتتزان و ـتتدت 
...از دیگتتر عوامـتتی هـتتـند کتته می تواننتتد  اـزایتتش دمتتا و 

ستتبب تغییتتر در نـایتتج پیش بینتتی و رونتتد آن گتتردد.

جمع بندی و نتیجه گیری
علاوه بتتر استتـفاده از روـتتـای عـمتتی و بتته روز و پیشتترــه، 
دستتـیابی بتته نـایتتج قابتتل اطمینتتان در پیش بینتتی مـتتــزم 
آگاهتتی از عوامتتل اثرگتتذار بتتر بتتازار استتت. بتتر ایتتن استتاس 
ارائتته  ابزارهتتا  ایتتن  از  بـره گیتتری  بتتا  گتتزارش  ایتتن  هتتدف 
چشتتم انداز ماهیانتته عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت استتت. 
در ایتتن گتتزارش بتتا بـتتره گیتتری از مدلـتتای مخــتتف )مبـنتتی 
بتتا  و  ترکیبتتی  تکنیک هتتای  و   )IWEM کوتاه متتدت  متتدل  بتتر 
مشتتابه  ماه هتتای  مـوستتط  اثتتر  ناپرامـریتتک  تأثیتترات  لحتتاظ 
ستتال های قبتتل، پیش بینتتی عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت 
بتترای ستته ماهتته ـتتولای، آگوستتت و ستتپـامبر 2025 انـتتام 
ـتتد. پیش بینی هتتا حاکتتی از تتتداوم کـتتری تقاضتتای نفتتت در 

1. Purchasing Managers Index

بتتازار درایتتن ماه هااستتت. تقاضتتای نفتتت در ایتتن ستته متتاه بتته 
ترتیتتب برابتتر بتتا 104، 103٫9 و 104٫4 م.ب.ر و میتتزان عرضتته 
بتته ترتیتتب برابتتر بتتا 105٫1، 105٫1 و 105٫3 م.ب.ر پیش بینتتی 
ـتتده استتت کتته بتته ترتیتتب بتتا 1٫1، 1٫1 و  0٫9 م.ب.ر بتتا کـتتری 
در تقاضتتای نفتتت )اضاـتته عرضتته نفتتت( مواـتته خواهتتد بتتود 
و لتتذا پیش بینتتی می ـتتود موـتتودی ذخایتتر تـتتاری در ستته 
و 2831  بتته  2817، 2821  ترتیتتب  بتته  پایانتتی ستتال  ماهتته 
ذخایتتر،  موـتتودی  نوستتان  دلیتتل  برستتد.  بشتتکه  میـیتتون 
همچنانکتته ذکتتر ـتتد بیشتتـر مربتتوط بتته میتتزان برداـتتت ها 
از ذخایتتر در نـیـتته سیاستتت حفتتظ حاـتتیه امنیتتت عرضتته و 
همچنیتتن اثتترات ـصـتتی و درون ـصـتتی مربتتوط بتته هتتر متتاه 

بتتوده استتت.
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 چکیده
در متتاه ژوئتتن، حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه های آتلانـیتتک کاهتتش 
یاـتتت، کتته ایتتن وضعیتتت بتتا پایتتان ـصتتل تعمیتترات ستتنگین 
ـتتد.  تقویتتت  هتتا  ـتترآورده  تولیتتد  اـزایتتش  و  پالایشتتگاه ها 
علاوه بتتر ایتتن، اـزایتتش قیمت هتتای ختتوراک در متتاه ژوئتتن، 
ـشتتار بیشتتـری بتتر بتتازار ـتترآورده هتتا وارد کتترد. در ستتنگاپور، 
اثتترات مثبتتت و قتتوی ـتترآورده هتتای میانتتی از ـمـتته ستتوخت 
ـتتت، نگرانتتی هتتا در خصتتوص عرضتته کتته ناـتتی از عوامتتل 
ژئوپـیـیتتک بتتود را از بیتتن بتترد . ایتتن موضتتوع منـتتر بتته بـبتتود 
ـتتد.  ـتترقی  ـنتتوب  آستتیای  پالایشتتگاه های  اقـصتتاد  در 
مصتترف ــانتتی پالایشتتگاه ها در متتاه ژوئتتن بتتا اـزایتتش 2.1 
میـیتتون بشتتکه در روز نـتتبت بتته متتاه قبتتل، بتته طتتور مـوستتط 

بتته 82.7 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید.

«روند تغییرات قیمت فرآورده ها
1- بــازار امریکا

کتترک استتپرد بنزیتتن در بتتازار آمریتتکا در ژوئتتن بتترای دومیتتن 
متتاه مـوالتتی کاهتتش یاـتتت. بتتا وـتتود ایتتن کاهتتش، قیمتتت 
بنزیتتن در متتاه ژوئتتن 84 ستتنت اـزایتتش داـتتـه و نـتتبت بتته 
ستتال قبتتل 15٫68 دلار کمـتتر بتتود. کتترک استتپرد بنزیتتن در 
ژوئتتن در بتتازار آمریتتکا نـتتبت بتته متتاه قبتتل 5٫93 دلار کاهتتش 

یاـتتت و بتته طتتور مـوستتط بتته 27٫20 دلار در هتتر بشتتکه رستتید 
و نـتتبت بتته ستتال قبتتل 4٫51 دلار کاهتتش داـتتت.

کتترک استتپرد ستتوخت ـتتت در متتاه ژوئتتن در بتتازار آمریتتکا 93 
ستتنت کاهتتش داـتتت و بتته طتتور مـوستتط بتته 19٫50 دلار در 
هتتر بشتتکه رستتید کتته نـتتبت بتته ستتال قبتتل در همیتتن متتاه 
2٫69 دلار کاهش داـتتـه استتت.کرک استتپرد گازوئیل در ماه 
ژوئتتن اـزایتتش داـتتـه استتت. البـتته تنتتش هتتای ژئوپـیـیکتتی 
در خاورمیانتته و نگرانتتی هتتا در خصتتوص تنگتته هرمتتز، باعتتث 
اـزایتتش ستترمایه گتتذاری در بتتازار گازوئیتتل گردیتتد و همیتتن 
امتتر منـتتر بتته اـزایتتش کتترک استتپرد گازوئیتتل در ایتتن متتاه 
بتتود. ایتتن اـزایتتش 1٫05 دلار نـتتبت بتته متتاه قبتتل و 4٫04 دلار 

نـتتبت بتته ستتال قبتتل در همیتتن متتاه بتتود.
.

2- بازار اروپا
کتترک استتپرد بنزیتتن در روتتتردام، پتتس از رستتیدن بتته بالاتریتتن 
حتتد در متتاه گذـتتـه کاهتتش یاــتته استتت. اـزایتتش متتازاد 
اـزایتتش  کنتتار  در  بنزیتتن  ـتتادرات  حـتتم  کاهتتش  بنزیتتن، 
ـعالیتتت پالایشتتگاه ها در حتتوزه آتلانـیتتک و واردات حـتتم 
بیشتتـری از بنزیتتن از پالایشتتگاه های ـدیدتتتر بتته بازارهتتای 
بین المــتتی، بتتر عمـکتترد حاـتتیه ستتود ستتوخت تأثیر گذاـتتت. 
کتترک استتپرد بنزیتتن نـتتبت بتته متتاه قبتتل 3٫24 دلاردر هتتر 

ملیکا آشوریملیکا آشوری

7777
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)ژوئیه 2025(

رآورده بازارخـیج مکزیک مه 2025 و ژوئن 2025 و مـوسط تغییرات سالانه2024 و2025 / دلار بر هر بشکه ـدول 1:قیمت ـ

ژوئن 25مه 25
تغییرات ژوئن/ 

مه
مـوسط سالانه 

2024
از ابـدای سال ـاری 

)25(تا کنون

60٫4261٫721٫3074٫0268٫00نفـا

94٫2295٫060٫84106٫2195٫57بنزین سوپر

85٫4287٫091٫6794٫4286٫59بنزین معمولی

81٫5287٫365٫8498٫8189٫28سوخت ـت

75٫3683٫187٫8284٫1384٫16گازوئیل

59٫8065٫245٫4469٫0564٫72نفت کوره
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بشتتکه کاهتتش داـتتت و بتته طتتور مـوستتط بتته 20٫75 دلار 
رستتید. البـتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه بتته 
میتتزان 2٫98 دلار کاهتتش یاـتتت. کتترک استتپرد ستتوخت ـتتت 
در بتتازار روتتتردام بتترای ستتومین متتاه مـوالتتی اـزایتتش یاـتتت 
و بتته بالاتریتتن حتتد در یتتازده متتاه گذـتتـه رستتید. بتته طتتور 
میانگیتتن بتته 20٫01 دلار در هتتر بشتتکه رستتید و نـتتبت بتته 
متتاه قبتتل 3٫24 دلار کاهتتش یاـتتت. همچنیتتن کتترک استتپرد 
ستتوخت ـتتت نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه بتته 

میتتزان 2٫98 دلار کاهتتش یاــتته استتت.

3- بازار آســیا
کتترک استتپرد بنزیتتن در بتتازار آستتیا در متتاه ژوئتتن نـتتبت بتته 
متتاه گذـتتـه 50 ستتنت کاهتتش یاـتتت و بتته طتتور میانگیتتن 
بتته 10٫88 دلار در هتتر بشتتکه رستتید. امتتا نـتتبت بتته ستتال 
گذـتتـه در همیتتن متتاه 5٫57 دلار اـزایتتش داـتتـه استتت. 
کتترک استتپرد نفـتتا در ژوئتتن تغییتتر مـتتیر داد و وارد حتتوزه ی 

منفتتی ـتتد و بتته منفتتی 2٫03 دلار در هتتر بشتتکه رستتید کتته 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل 3٫60 دلار و نـتتبت بتته ستتال قبتتل در 
همیتتن متتاه 9٫79 دلار اـزایتتش داـتتـه استتت. کتترک استتپرد 
ستتوخت ـتتت در متتاه ژوئتتن بتته طتتور مـوستتط 15٫56 دلار در 
هتتر بشتتکه بتتود و نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه 1٫03 دلار و نـتتبت 
بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه بتته میتتزان 78 ستتنت اـزایتتش 
داـتتـه استتت. تغییتتر ـصتتل در آستتیا بتتا کاهتتش در مصتترف 
گازوئیتتل همتتراه استتت. کتترک استتپرد گازوئیتتل در متتاه ژوئتتن 
بتته طتتور مـوستتط 17٫33 دلار در هتتر بشتتکه بتتود کتته نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل 2٫16 دلار و نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن 

متتاه 2٫37 دلار اـزایتتش داـتتـه استتت.

«نرخ بهره برداری پالایشگاه ها
نتترخ بـتتره بتترداری از ظرـیتتت پالایشتتگاه های آمریتتکا در متتاه 
ژوئتتن، 3.3 درـتتد اـزایتتش یاـتتت و بتته طتتور مـوستتط بتته 
94.42٪ رستتید کتته معتتادل بتتا ظرـیتتت پالایتتش بتته میتتزان 

رآورده در بازاررتردام مه 2025 و ژوئن 2025 و مـوسط تغییرات سالانه2024  و 2025/ دلار بر هر بشکه ـدول 2:قیمت ـ

ژوئن 25مه 25
تغییرات مه/ 

ژوئن
مـوسط سالانه 

2024
از ابـدای سال ـاری 

)25(تا کنون

60٫3661٫671٫3172٫5265٫68نفـا

88٫0692٫104٫04106٫1489٫08بنزین سوپر

83٫2491٫368٫12100٫6190٫06سوخت ـت

81٫7992٫1210٫33100٫7090٫17گازوئیل

65٫1168٫603٫4972٫1268٫65نفت کوره

رآورده در بازار سنگاپور مه 2025 و ژوئن 2025 و مـوسط تغییرات سالانه 2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه ـدول3:قیمت ـ

ژوئن 25مه 25
تغییرات مه/ 

ژوئن
مـوسط سالانه 

2024
از ابـدای سال ـاری 

)25(تا کنون

61٫5364٫102٫5772٫7367٫17نفـا

76٫6381٫975٫3492٫9881٫54بنزین سوپر

74٫9480٫075٫1388٫3379٫84بنزین معمولی

78٫0984٫756٫6695٫2085٫67سوخت ـت

79٫0986٫727٫6395٫9886٫64گازوئیل

77٫3785٫127٫7594٫5685٫42نفت کوره 180 سانـی اسـوک
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نـتتبت  میتتزان  ایتتن  استتت.  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   17.25
بتته ستتطح ثبت ـتتده درمتتاه متته ، 480 هتتزار بشتتکه در روز 
اـزایتتش داـتتـه استتت. میانگیتتن نتترخ بـتتره بتترداری از ظرـیت 
پالایشتتگاه های 14 کشتتور اتحادیتته اروپتتا بتته همتتراه بریـانیتتا 
ظرـیـتتی  بتتا  معتتادل  کتته  بتتود   ٪87.59 ژوئتتن،  در  نتتروژ  و 
حتتدود 9.8 میـیتتون بشتتکه در روز استتت. ایتتن رقتتم نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل، 4.2 درـتتد )معتتادل 460 هتتزار بشتتکه در روز( 
اـزایتتش یاــتته استتت. در مقایـتته بتتا ستتال گذـتتـه ایتتن نتترخ 
3.9 درـتتد )معتتادل 360 هتتزار بشتتکه در روز( بالاتتتر بتتوده 
استتت. در کشتتورهای منـختتب آستتیایی – ژاپتتن، چیتتن، هنتتد، 
از ظرـیتتت  بتترداری  بـتتره  نتترخ   – کتتره ـنوبتتی  و  ستتنگاپور 
رستتید  میانگیتتن ٪89.35  طتتور  بتته  ژوئتتن  در  پالایشتتگاه ها 
کتته معتتادل بتتا ظرـیـتتی حتتدود 26.52 میـیتتون بشتتکه در روز 
استتت. ایتتن نتترخ نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه 1.3 درـتتد اـزایتتش 
یاــتته و همچنیتتن  ظرـیتتت پالایتتش 490 هتتزار بشتتکه در روز 

بیشتتـر ـتتده استتت.

«حاشیه سود پالایشگاه ها
خـیتتج  در  پالایشتتگاه ها  ورودی  اولیتته،  داده هتتای  براستتاس 
مکزیتتک در متتاه ژوئتتن نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه، 480 هتتزار 
میـیتتون   17.25 میانگیتتن  و  یاـتتت  اـزایتتش  روز  در  بشتتکه 
بشتتکه در روز را ثبتتت کتترد. حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه های ایتتن 
منطقتته 17٫05 دلار در هتتر بشتتکه بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه 

گذـتتـه 1٫44 دلار کاهتتش داـتتـه استتت.
بتته  اروپتتا-14  اتحادیتته  در  ژوئتتن  درمتتاه  پالایشتتگاهی  تولیتتد 
همتتراه نتتروژ و بریـانیتتا، 460 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش 
کتترد.  ثبتتت  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   9.8 میانگیتتن  و  یاـتتت 
میانگیتتن حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه های اروپتتا در ژوئتتن، 8٫44 
دلار در هتتر بشتتکه بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 1٫12 دلار 
کاهتتش و نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه 81 ستتنت 

کاهتتش یاــتته استتت.
ژاپتتن،  پالایشتتگاه های  ورودی  اولیتته،  داده هتتای  براستتاس 
حتتدود  متته،  متتاه  در  کتتره ـنوبتتی  و  هنتتد، ستتنگاپور  چیتتن، 
490 هتتزار بشتتکه در روز، اـزایتتش یاــتته و میانگیتتن 26.52 
میـیتتون بشتتکه در روز را ثبتتت کتترده استتت. حاـتتیه ستتود 
پالایشتتگاه های ایتتن منطقتته در ژوئتتن ، 19 ستتنت نـتتبت بتته 
متتاه قبتتل اـزایتتش یاــتته و میانگیتتن 4٫93 دلار در هتتر بشتتکه 
را ثبتتت کتترده استتت کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن 

متتاه 26 ستتنت بیشتتـر استتت.

منطقه/کشور
تغییرات ماه 

ژوئن نـبت 

به ماه مه

تغییرات ماه نرخ بهره برداری ٪

ژوئن نـبت 

به ماه  مه

تولید )میلیون بشکه در روز(

آوریل 25مه 25ژوئن 25آوریل 25مه 25ژوئن 25

3٫394٫4291٫0990٫800٫4817٫2516٫7716٫43امریکا

  EU-14+UK
&Norway

4٫287٫5983٫4381٫580٫469٫809٫339٫24

4٫783٫2983٫1674٫840٫050٫960٫900٫86ـرانـه

2٫298٫7596٫54103٫370٫041٫691٫661٫77آلمان

3٫173٫0769٫9664٫980٫061٫331٫271٫18ایـالیا

4٫496٫7792٫3785٫340٫050٫990٫951٫00انگـیس

1٫389٫3588٫0489٫200٫4926٫5226٫0326٫37آسیای منـخب

OECDرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منـخب عضو ـدول 4:نرخ بـره برداری و تولید ـ

Source:OPEC Monthly Oil Market Report, 15 July2025 
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منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report 15 July 2025

2- www.IEA.org

ـدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میـیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202220232024پالایشگاه ها

2024
Q2

2024
Q3

2024
Q4

2025
Q1

2025
Q2

OECD18٫6818٫7118٫9619٫1719٫4419٫0418٫2218٫71 قاره امریکا

US16٫4816٫5016٫6216٫9616٫9516٫8115٫9316٫81

OECD 11٫4411٫3811٫2811٫0711٫3711٫2511٫0710٫83قاره اروپا

0٫840٫930٫920٫890٫981٫000٫930٫91ـرانـه

1٫831٫621٫761٫811٫751٫731٫641٫71آلمان

1٫321٫301٫211٫301٫161٫191٫211٫26ایـالیا

1٫040٫970٫980٫970٫980٫951٫020٫92انگـیس

OECD6٫085٫835٫685٫615٫475٫735٫605٫58آسیا پاسفیک 

2٫712٫562٫372٫272٫192٫472٫432٫28ژاپن

OECD 36٫2135٫9235٫9235٫8536٫2836٫0234٫8935٫11کل

3٫443٫543٫693٫703٫723٫703٫553٫52امریکای لاتین

7٫247٫537٫968٫067٫997٫907٫927٫96خاورمیانه

1٫771٫761٫941٫851٫982٫122٫112٫28اـریقا

5٫05٫185٫305٫365٫185٫305٫625٫38هند

13٫4914٫7814٫2514٫2514٫0414٫0814٫7814٫22چین

4٫975٫005٫054٫905٫205٫145٫155٫18سایر آسیا

5٫465٫505٫355٫285٫475٫315٫285٫35روسیه

1٫021٫021٫041٫041٫051٫011٫071٫09سایر اوراسیا

0٫520٫480٫520٫490٫580٫560٫550٫58سایر اروپا

Non-OECD 42٫9144٫7845٫0944٫9445٫2045٫1346٫0345٫57کل

79٫1280٫7081٫0180٫7981٫4781٫1580٫9180٫68کل ــان
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 15 July2025 
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مقدمه

درایتتن گتتزارش تـتتارت نفتتت ختتام و ـتترآورده هتتای نفـتتی در 
ایتتالات مـحتتده، OECD اروپتتا، ژاپتتن، چیتتن، هنتتد و اوراستتیا بتتا 
استتـفاده از ماهنامتته بتتازار نفتتت ستتازمان اوپک)منـشتتر ـتتده 

در ژوئیتته 2025( بررستتی ـتتده استتت.

« ایالات متحده
درمتتاه ژوئتتن 2025، واردات نفتتت ختتام ایالات مـحتتده تقریبتتاً 
بتتدون تغییتتر نـتتبت بتته متتاه قبتتل باقتتی مانتتد و بتته میانگیتتن 
6.1 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. بتتر استتاس داده هتتای اولیتته 
برزیتتل  نیـریتته،  از  واردات  اـزایتتش   ،)EIA( اداره  هفـگتتی 
و لیبتتی بتتا کاهتتش واردات از کانتتادا، عربـتتـان ستتعودی و 
بتتا ژوئتتن ستتال گذـتتـه،  کـمبیتتا ـبتتران ـتتد. در مقایـتته 
واردات نفتتت ختتام آمریتتکا 530 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 8 

درـتتد( کاهتتش داـتتـه استتت.
بتته  در متتاه ژوئتتن، ـتتادرات نفتتت ختتام ایالات مـحتتده نیتتز 
ژانویتته 2023 رستتید. ـتتادرات  از  پایین تریتتن ستتطح ختتود 
نفتتت ختتام به طتتور میانگیتتن 3.6 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود 
کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 205 هتتزار بشتتکه در روز یتتا حتتدود 
5 درـتتد کاهتتش داـتتت. بتتر استتاس داده هتتای ردیابتتی ـتتده 
از  نفـکش هتتا، ایتتن کاهتتش عمدتتتاً بتته دلیتتل اـتتت ـتتادرات 
بتته آستتیا، به ویتتژه بتته هنتتد، ژاپتتن و مالتتزی بتتود. در مقایـتته بتتا 
ژوئتتن ستتال گذـتتـه، ـتتادرات نفتتت ختتام آمریتتکا 666 هتتزار 
بشتتکه در روز )حتتدودا 16 درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت. در 
نـیـتته، خالتتص واردات نفتتت ختتام ایالات مـحتتده در ژوئتتن بتته 
میانگیتتن 2.6 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه 
قبتتل )2.4 میـیتتون بشتتکه در روز( و ژوئتتن ستتال قبتتل )2.4 

میـیتتون بشتتکه در روز( اـزایتتش نشتتان می دهتتد.
در متتاه ژوئتتن، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ایالات مـحتتده، بتتا 
کاهتتش 78 هتتزار بشتتکه در روز )بیتتش از 4 درـتتد( نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل، بتته بیتتش از 1.7 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. 

ایتتن کاهتتش در اکثتتر ـرآورده هتتای اــتتی به ـتتز بنزیتتن دیتتده 
ـتتد. نـتتبت بتته ژوئتتن ستتال گذـتتـه، واردات ـرآورده هتتای 
نفـتتی 310 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 15 درـتتد( کمـتتر بتتود. 
ایالات مـحتتده در  در مقابتتل، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 
متتاه ژوئتتن بتته میانگیتتن 6.9 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید 
کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 126 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 2 
درـتتد( اـزایتتش داـتتت. ایتتن رـتتد در اغـتتب ـرآورده هتتای 
اــتتی )به ـتتز بنزیتتن( مشتتاهده ـتتد. در مقایـتته بتتا ستتال 
گذـتتـه، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 120 هتتزار بشتتکه در 

روز یتتا حتتدود 2 درـتتد بیشتتـر بتتوده استتت.
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ـرآورده هتتای  ـتتادرات  خالتتص  ژوئتتن،  متتاه  در  نـیـتته،  در 
نفـتتی ایالات مـحتتده بتته میانگیتتن 5.2 میـیتتون بشتتکه در روز 
رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل )5.0 میـیتتون بشتتکه در روز( 
و ژوئتتن ستتال گذـتتـه )4.8 میـیتتون بشتتکه در روز( اـزایتتش 

داـتتـه استتت.
رآورده هتتای نفـی  تتادرات نفتتت ختتام و ـ در مـمتتوع، خالتتص ـ
ایالات مـحتتده در ژوئتتن بتته میانگیتتن 2.6 میـیتتون بشتتکه در 
روز رستتید کتته تقریبتتاً بتتا متتاه قبتتل برابتتر بتتود امتتا نـتتبت بتته 1.1 
میـیتتون بشتتکه در روز در ژوئتتن 2024 اـزایتتش چشتتمگیری 

داـتتت.

« OECD اروپا
بتتر استتاس ـدیدتریتتن داده هتتای رستتمی منطقتته ای، میانگیتتن 
واردات نفتتت ختتام کشتتورهای عضتتو OECD در اروپتتا در متتاه 
متتارس بتته 8.1 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن رقتتم نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل، کاهتتش 340 هتتزار بشتتکه ای )معتتادل 4 درـتتد( 
و نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه، کاهتتش 574 هتتزار 

بشتتکه ای )حتتدود 7 درـتتدی( را نشتتان می دهتتد.
از نظتتر منابتتع وارداتتتی ختتارج از منطقتته، ایتتالات مـحتتده بتتا 
حتتدود 1.4 میـیتتون بشتتکه در روز بیشتتـرین ستتـم را در متتاه 
متتارس داـتتت، هرچنتتد ایتتن مقتتدار نـتتبت بتته متتاه پیتتش 
حتتدود 14 درـتتد کاهتتش یاــتته بتتود. پتتس از آن، قزاقـتتـان 
بتتا 1.1 میـیتتون بشتتکه در روز و لیبتتی بتتا 1.0 میـیتتون بشتتکه در 

روز در رتبه هتتای بعتتدی قتترار گرــنتتد.
در متتاه متتارس ـتتادرات نفتتت ختتام اروپتتا بتته ختتارج از منطقتته 
به طور میانگین 140 هزار بشتتکه در روز بود، که در مقایـتته 
بتتا 321 هتتزار بشتتکه در متتاه قبتتل و 275 هتتزار بشتتکه در 
متتارس ستتال گذـتتـه کاهتتش محـوستتی را نشتتان می دهتتد. 
چیتتن در ایتتن متتاه بزرگ تریتتن مقصتتد ـادراتتتی نفتتت ختتام 
اروپتتا بتتود و 64 هتتزار بشتتکه در روز وارد کتترد، کتته نـتتبت بتته 

141 هتتزار بشتتکه در متتاه قبتتل کاهتتش چشتتمگیری داـتتت.
در نـیـتته خالتتص واردات نفتتت ختتام اروپتتا در متتاه متتارس بتته 
7.9 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید، در حالتتی کتته ایتتن رقتتم در 
متتاه قبتتل 8.1 میـیتتون بشتتکه و در متتارس ستتال گذـتتـه 8.4 

میـیتتون بشتتکه در روز بتتود.
در متتاه متتارس واردات ـرآورده هتتای نفـتتی بتتا اـزایتتش ـزئتتی 

53 هتتزار بشتتکه ای )حتتدود 2 درـتتدی( نـتتبت بتته متتاه قبتتل، 
بتته 2.5 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً 
ناـتتی از رـتتد واردات گازوئیتتل و نفتتت کتتوره بتتود، هرچنتتد 
در  داـتتت.  کاهتتش    )LPG(و نفـتتا  ستتفید،  نفتتت  واردات 
مقایـتته بتتا متتارس ستتال گذـتتـه، واردات ـرآورده هتتا حتتدود 

202 هتتزار بشتتکه )حتتدود 8 درـتتد( کمـتتر ـتتده استتت.
طتتور  بتته  اروپتتا  نفـتتی  ـرآورده هتتای  ـتتادرات  متتاه  ایتتن  در 
میانگیتتن 1.9 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه 
قبتتل، 180 هتتزار بشتتکه )حتتدود 9 درـتتد( کاهتتش یاـتتت. ایتتن 
اـتتت بیشتتـر بتته دلیتتل کاهتتش ـتتادرات گازوئیتتل و بنزیتتن 
بتتود، اگرچتته ـتتادرات نفتتت کتتوره بتتا اندکتتی اـزایتتش همتتراه 
ـتتادرات  نیتتز،  ستتال گذـتتـه  متتارس  بتتا  مقایـتته  در  بتتود. 
 14 )تقریبتتاً  بشتتکه   هتتزار  حتتدود 307  نفـتتی  ـرآورده هتتای 
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درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت.
در نـیـتته در متتاه متتارس، خالتتص واردات ـرآورده هتتای نفـتتی 
بتته 519 هتتزار بشتتکه در روز رستتید، در حالتتی کتته ایتتن رقتتم در 
متتاه قبتتل 285 هتتزار بشتتکه و در متتارس ستتال گذـتتـه 414 

هتتزار بشتتکه بتتود.
و  ختتام  نفتتت  واردات  خالتتص  مـمتتوع  متتارس،  متتاه  در 
روز  در  بشتتکه  میـیتتون   8.4 بتته  اروپتتا  نفـتتی  ـرآورده هتتای 
رستتید، کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل تغییتتر چندانتتی نداـتتت، 
امتتا نـتتبت بتته متتارس ستتال گذـتتـه )8.8 میـیتتون بشتتکه( 

می دهتتد. نشتتان  کاهتتش 

« ژاپن
در متتاه متته 2025، میانگیتتن واردات نفتتت ختتام ژاپتتن برابتتر 
بتتا 2.4 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل، 
را نشتتان  کاهتتش 85 هتتزار بشتتکه ای )حتتدود 3 درـتتدی( 
می دهتتد. بتتا ایتتن حتتال، در مقایـتته بتتا متته ستتال گذـتتـه، 
واردات نفتتت ختتام بتتا اـزایتتش 292 هتتزار بشتتکه ای )حتتدود 

14 درـتتد( همتتراه بتتوده استتت.
و  ستتعودی  عربـتتـان  ختتام،  نفتتت  واردات  منابتتع  نظتتر  از 
بتتا ستتـمی  دو  هتتر  متتارس،  متتاه  در  عربتتی  مـحتتده  امتتارات 
عرضه کننتتدگان  نخـتتت  ـایتتگاه  در  درـتتد،   40.8 معتتادل 
نفتتت ختتام ژاپتتن قتترار گرــنتتد. ایتتن در حالتتی استتت کتته ستتـم 
عربـتتـان و امتتارات در متتاه قبتتل بتته ترتیتتب 36 و 46 درـتتد 
بتتود. ایتتالات مـحتتده بتتا ستتـمی حتتدود 8 درـتتد، در رتبتته 

ستتوم قتترار داـتتت.
 ،)LPG( از ـمـتته نفـتتی،  ـرآورده هتتای  واردات  متته  متتاه  در 
هتتزار   30 اـزایتتش  بتتا  قبتتل،  متتاه  در  ـتتدید  اـتتت  از  پتتس 
بشتتکه ای )حتتدود 4 درـتتد( نـتتبت بتته متتاه پیتتش همتتراه ـتتد 
و بتته طتتور میانگیتتن بتته 869 هتتزار بشتتکه در روز رستتید. ایتتن 
اـزایتتش عمدتتتاً ناـتتی از رـتتد واردات LPG و بنزیتتن بتتود، 
اگرچتته واردات نفتتت کتتوره و نفتتت ستتفید کاهتتش داـتتت. 
در مقایـتته بتتا متتاه متته ستتال گذـتتـه، واردات ـرآورده هتتای 
نفـتتی 35 هتتزار بشتتکه )بیتتش از 4 درـتتد( اـزایتتش یاــتته 

استتت.
در مقابتتل در متتاه متته، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن، 
بتتا کاهتتش 77 هتتزار بشتتکه ای )حتتدود 18   ،LPG از ـمـتته

درـتتد( نـتتبت بتته متتاه قبتتل، بتته طتتور میانگیتتن بتته 357 هتتزار 
بشتتکه در روز رستتید. کاهتتش ـتتادرات بنزیتتن و گازوئیتتل 
عامتتل اــتتی ایتتن اـتتت بتتود، و کاهش هایتتی نیتتز در ـتتادرات 
ستتوخت ـتتت، نفـتتا و نفتتت کتتوره مشتتاهده ـتتد. در مقایـتته 
بتتا متته ستتال گذـتتـه، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 9 هتتزار 

بشتتکه )حتتدود 3 درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت.
در نـیـتته، خالتتص واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن در متتاه 
متته، از ـمـتته LPG، به طتتور میانگیتتن 513 هتتزار بشتتکه در 
روز بتتود. در حالی کتته ایتتن رقتتم در متتاه قبتتل 406 هتتزار بشتتکه 
در روز و در متته ستتال گذـتتـه 469 هتتزار بشتتکه در روز بتتوده 

استتت.
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«چین
در متتاه متته 2025، واردات نفتتت ختتام چیتتن کاهتتش بیشتتـری 
روز  در  بشتتکه  میـیتتون   11 بتته  میانگیتتن  به طتتور  و  داـتتت 
رستتید. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن میتتزان همچنتتان در ستتطح میانگیتتن 
پنج ستتاله باقتتی مانتتد. در مقایـتته بتتا متتاه قبتتل، واردات نفتتت 
ختتام 723 هتتزار بشتتکه در روز )بیتتش از 6 درـتتد( کاهتتش 
نیتتز واردات  متتاه مشتتابه ستتال گذـتتـه  بتته  یاـتتت. نـتتبت 
نفتتت ختتام 85 هتتزار بشتتکه کمـتتر بتتود، کتته )کمـتتر از 1 درـتتد( 

کاهتتش یاــتته استتت.
از نظتتر منابتتع وارداتتتی نفتتت ختتام، روستتیه در متتاه متته بتتا 
ستتـم 18 درـتتدی در ـایتتگاه نخـتتت باقتتی مانتتد کتته نـتتبت 
استتت.  داـتتـه  اـزایتتش  آوریتتل  در  درـتتدی   17 ستتـم  بتته 
عربـتتـان ستتعودی بتتا ستتـم 11.6 درـتتدی در رتبتته دوم قتترار 
گرـتتت کتته اندکتتی بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود. پتتس از آن، عتتراق 
بتتا 11.5 درـتتد و مالتتزی بتتا 10.9 درـتتد در رتبه هتتای بعتتدی 

قتترار گرــنتتد.
متته  متتاه  در   ،)LPG( از ـمـتته نفـتتی،  ـرآورده هتتای  واردات 
اندکتتی کاهتتش یاـتتت و بتته طتتور مـوستتط در ایتتن متتاه برابتتر 
بتتا 2.2 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 
اـتتت  داـتتت.  کاهتتش  درـتتد(  )حتتدود 2  بشتتکه  هتتزار   51
ـتتدید واردات نفتتت کتتوره، اـزایتتش انتتدک واردات نفـتتا و 
LPG را خنثتتی کتترد. در مقایـتته بتتا متته ستتال گذـتتـه، واردات 
از 6 درـتتد(  )بیتتش  نفـتتی 148 هتتزار بشتتکه  ـرآورده هتتای 

کاهتتش یاــتته استتت.
بتترای  نیتتز   ،LPG ـمـتته  از  نفـتتی،  ـرآورده هتتای  ـتتادرات 
دومیتتن متتاه پیاپتتی کاهتتش یاـتتت و در متتاه متته به طتتور میانگین 
بتته 1.1 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن رقتتم نـتتبت بتته متتاه 
قبتتل 163 هتتزار بشتتکه )نزدیتتک بتته 13 درـتتد( کاهتتش یاــتته 
ناـتتی از اـتتت ـتتادرات نفتتت  استتت. ایتتن کاهتتش عمدتتتاً 
کتتوره و بنزیتتن بتتود. نـتتبت بتته متته ستتال گذـتتـه، ـتتادرات 
ـرآورده هتتای نفـتتی 203 هتتزار بشتتکه )معتتادل 15 درـتتد( 

کاهتتش داـتتـه استتت.
در نـیـتته، خالتتص واردات ـرآورده هتتای نفـتتی چیتتن در متتاه 
متته به طتتور میانگیتتن 1 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود، کتته نـتتبت 
بتته 951 هتتزار بشتتکه در متتاه قبتتل اـزایتتش یاــتته استتت. ایتتن 
رقتتم مشتتابه میتتزان خالتتص واردات ـرآورده هتتای نفـتتی در 

متتاه متته ستتال گذـتتـه استتت.

« هند
در متتاه متته 2025، واردات نفتتت ختتام هنتتد بتترای پنـمیتتن 
متتاه پیاپتتی بالاتتتر از 5 میـیتتون بشتتکه در روز باقتتی مانتتد، بتتا 
وـتتود اینکتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 92 هتتزار بشتتکه در روز 
)حتتدود 2 درـتتد( کاهتتش داـتتت. واردات نفتتت ختتام هنتتد 
به طتتور میانگیتتن 5.0 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود، در حالتتی کتته 
در متتاه قبتتل 5.1 میـیتتون بشتتکه در روز ثبتتت ـتتده بتتود. در 
مقایـتته بتتا متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه، واردات نفتتت ختتام 
174 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 3 درـتتد( کاهتتش داـتتـه 

استتت.
از نظتتر منابتتع وارداتتتی نفتتت ختتام، در متتاه متته، روستتیه بتتا 
ستتـم 44 درـتتدی در رتبتته نخـتتت واردات نفتتت هنتتد قتترار 
داـتتت کتته نـتتبت بتته ستتـم 40 درـتتدی متتاه قبتتل اـزایتتش 
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یاــتته استتت. عتتراق بتتا 17 درـتتد در ـایتتگاه دوم و عربـتتـان 
ستتعودی بتتا 12 درـتتد در رتبتته ستتوم قتترار گرــنتتد.

در متتاه متته، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی بـبتتود یاـتتت و بتتا 
اـزایتتش 42 هتتزار بشتتکه در روز، معتتادل حتتدود 4 درـتتد 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل، به طتتور میانگیتتن بتته 1.2 میـیتتون بشتتکه 
در روز رستتید. ایتتن رـتتد عمدتتتاً ناـتتی از اـزایتتش واردات 
نفتتت کتتوره بتتود و LPG  نیتتز نقتتش حمایـتتی داـتتت. بتتا ایتتن 
حتتال، نـتتبت بتته متته ستتال گذـتتـه، واردات ـرآورده هتتا 38 
هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 3 درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت.

ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی در متتاه متته ــتتش قابل توــتتی 
داـتتت و بتتا اـزایتتش 358 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 34 
درـتتد( نـتتبت بتته متتاه قبتتل، به طتتور میانگیتتن بتته 1.4 میـیتتون 
بشتتکه در روز رستتید. ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً بتته دلیتتل رـتتد 
ـتتادرات دیتتزل، بنزیتتن و نفـتتا بتتود. در مقایـتته بتتا متته ستتال 

گذـتتـه، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 110 هتتزار بشتتکه در 
روز )حتتدود 8 درـتتد( اـزایتتش داـتتـه استتت.

در  هنتتد  نفـتتی  ـرآورده هتتای  ـتتادرات  خالتتص  نـیـتته،  در 
متتاه متته به طتتور میانگیتتن 232 هتتزار بشتتکه در روز ثبتتت ـتتد 
کتته ایتتن رقتتم در متتاه قبتتل خالتتص وارداتتتی معتتادل 84 هتتزار 
بشتتکه در روز و در مه ستتال گذـتتـه خالص ـادراتی معادل 

84 هتتزار بشتتکه در روز بتتود.

« اوراسیا
در متتاه متته، مـمتتوع ـتتادرات نفتتت ختتام از روستتیه و آستتیای 
مرکتتزی نـتتبت بتته متتاه قبتتل کاهتتش یاـتتت؛ ایتتن اـتتت عمدتتتاً 
بتته دلیتتل کاهتتش ـتتادرات نفتتت ختتام از بنتتادر نووراسییـتتک 
و پریمورستتک بتتود. میانگیتتن ـتتادرات نفتتت ختتام در ایتتن متتاه 
6.4 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 172 
هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 2.6 درـتتد(، کاهتتش داـتتـه 
استتت. بتتا ایتتن حتتال، نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه، 
ـتتادرات نفتتت ختتام 155 هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 2.5 

درـتتد( اـزایتتش داـتتـه استتت.
ـتتادرات نفتتت ختتام از طریتتق سیـتتـم ختتط لولتته ترانس نفت، 
در متتاه متته بتتا کاهتتش 117 هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 3 
درـتتد( نـتتبت بتته متتاه قبتتل، دوبتتاره کاهتتش یاـتتت و اـزایتتش 
بتترد و به طتتور میانگیتتن 3.8 میـیتتون  متتاه پیتتش را از بیتتن 
بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه مشتتابه ستتال گذـتتـه 

کاهتتش ـزئتتی داـتتت.
ـتتادرات از بنتتدر نووراسییـتتک در دریتتای ستتیاه بتتا کاهتتش 
52 هتتزار بشتتکه در روز )بیتتش از 9 درـتتد(، به طتتور میانگیتتن 
بتته 498 هتتزار بشتتکه در روز رستتید. ـتتادرات نفتتت از بنتتادر 
ـریتتان  به طوری کتته  یاـتتت؛  کاهتتش  نیتتز  بالـیتتک  دریتتای 
از بنتتدر پریمورستتک 50 هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 3.5 
هتتزار   815 بتته  میانگیتتن  به طتتور  و  یاـتتت  کاهتتش  درـتتد( 
بشتتکه در روز رستتید. ـتتادرات از بنتتدر اوستتت-لوگا تقریبتتاً 
بتتدون تغییتتر باقتتی مانتتد و در ستتطح 581 هتتزار بشتتکه در 
دریتتای  بنتتادر  از  ترکیبتتی، ـتتادرات  به طتتور  ثبتتت ـتتد.  روز 
بالـیتتک ترانس نفتتت نـتتبت بتته آوریتتل 50 هتتزار بشتتکه در 
روز )معتتادل 3.5 درـتتد( کاهتتش داـتتت و بتته کمـتتر از 1.4 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. در مقایـتته بتتا ستتال گذـتتـه، 
ـتتادرات از دریتتای بالـیتتک 143 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 9 
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درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت.
ـتتادرات از طریتتق ختتط لولتته دروژبتتا نیتتز بتتا کاهتتش 16 هتتزار 
بشتتکه در روز )معتتادل 6 درـتتد( نـتتبت بتته متتاه قبتتل، به طتتور 
میانگیتتن بتته 254 هتتزار بشتتکه در روز رستتید. بتتا ایتتن حتتال، 
نـتتبت بتته متتاه مشتتابه ستتال 2024، ایتتن ـتتادرات 51 هتتزار 

بشتتکه در روز )معتتادل 25 درـتتد( اـزایتتش داـتتت.
در متتاه متته، ـتتادرات بتته چیتتن داخـتتی از طریتتق ختتط لولتته 
ESPO بتتا اـزایتتش 11 هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل حتتدود 2 
درـتتد( نـتتبت بتته آوریتتل، بتته میانگیتتن 632 هتتزار بشتتکه 
در روز رستتید کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه نیتتز 4 درـتتد 
تتادرات از بنتتدر کوزمینتتو در ستتواحل  اـزایتتش داـتتـه استتت. ـ
روز  در  بشتتکه  هتتزار   10 کاهتتش  وـتتود  بتتا  آرام  اقیانتتوس 
)معتتادل 1 درـتتد( در ستتطح نزدیتتک بتته رکتتورد تاریختتی 1.0 
میـیتتون بشتتکه در روز باقتتی مانتتد. نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه، 
ایتتن بنتتدر 93 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 10  از  ـتتادرات 

درـتتد( اـزایتتش یاــتته استتت.
از  ـتتادرات  لوک اویتتل،  ـتترکت  سیـتتـم  در  متته،  متتاه  در 
طریتتق ستتکوی ـراستتاحـی واران دی در دریتتای بارنـتتز به طتتور 
میانگیتتن بتته 83 هتتزار بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه 
قبتتل )23 هتتزار بشتتکه در روز( اـزایتتش چشتتمگیری داـتتت. 
بتتا ایتتن حتتال، نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه 25 هتتزار 

بشتتکه در روز )حتتدود 19 درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت.
در مـتتیرهای دیگتتر، ـتتادرات از بنتتدر آنیتتوا در ـتترق دور 
روستتیه بتتا اـزایتتش 18 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 24 درـتتد( 
)حتتدود  روز  در  بشتتکه  هتتزار   44 بتتا  دکاستتـری  بنتتدر  از  و 
37 درـتتد( اـزایتتش نـتتبت بتته متتاه قبتتل روبتته رو ـتتد. در 
مـمتتوع، ایتتن دو بنتتدر در متتاه متته به طتتور میانگیتتن 62 هتتزار 

بشتتکه در روز نفتتت ـتتادر کردنتتد.
ـتتادرات نفتتت ختتام از آستتیای مرکتتزی در متتاه متته به طتتور 
میانگیتتن 227 هتتزار بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته متتاه 
قبتتل 9 هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 3.6 درـتتد( کاهتتش 
داـتتت. بتتا ایتتن حتتال، نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه، 13 هتتزار 

بشتتکه در روز)حتتدود 6 درـتتد( اـزایتتش یاــتته استتت.
بتتا   CPC پایانتته  از  متته، ـتتادرات کل دریتتای ستتیاه  متتاه  در 
کاهتتش 155 هتتزار بشتتکه در روز )بیتتش از 9 درـتتد( نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل، بتته میانگیتتن 1.5 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. 
در مقایـتته بتتا ستتال گذـتتـه، ایتتن ـتتادرات 175 هتتزار بشتتکه 

در روز )حتتدود 13 درـتتد( بیشتتـر بتتود. ـتتادرات از طریتتق 
ختتط لولتته باکو-تفـیس-ـیحتتان BTC نیتتز 37 هتتزار بشتتکه در 
روز)حتتدود 6 درـتتد( کاهتتش یاـتتت و بتته میانگیتتن 568 هتتزار 
بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 27 هتتزار 

بشتتکه در روز )معتتادل 4.5 درـتتد( کمـتتر بتتود.
در مـمتتوع، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی از روستتیه و آستتیای 
مرکتتزی در متتاه متته بتتا اـزایتتش 54 هتتزار بشتتکه در روز )بیتتش 
از 2 درـتتد( نـتتبت بتته متتاه قبتتل، بتته میانگیتتن 2.5 میـیتتون 
بشتتکه در روز رستتید. ایتتن رـتتد ماهانتته ناـتتی از اـزایتتش 
ـتتادرات نفتتت کتتوره، بنزیتتن و گازوئیتتل بتتود. در مقایـتته بتتا 
متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه، مـمتتوع ـتتادرات ـرآورده هتتای 
نفـتتی 146 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 6 درـتتد( اـزایتتش 
یاـتتت کتته عمدتتتاً مربتتوط بتته رـتتد بنزیتتن، گازوئیتتل و نفتتت 

کتتوره بتتود.

«جمــع بندی
در متتاه ژوئتتن 2025، براستتاس برآوردهتتای اولیتته مبـنتتی بتتر 
داده هتتای هفـگتتی، واردات نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده تقریبتتاً 
بتتدون تغییتتر نـتتبت بتته متتاه متتی باقتتی مانتتد و به طتتور میانگیتتن 
به 6.1 میـیون بشتتکه در روز رستتید. در مقابل، ـادرات نفت 
ختتام ایتتالات مـحتتده بتترای ستتومین متتاه مـوالتتی کاهتتش یاـت و 

بتته میانگیتتن 3.6 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید.
واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ایتتالات مـحتتده نیتتز بتتا کاهشتتی 4 
درـتتدی نـتتبت بتته متتاه قبتتل، بتته میانگیتتن 1.7 میـیتتون بشتتکه 
نفـتتی  ـرآورده هتتای  ـتتادرات  کتته  حالتتی  در  رستتید،  روز  در 
ایتتالات مـحتتده بتتا حتتدود 2 درـتتد اـزایتتش نـتتبت بتته متتاه 
قبتتل، در ستتطح بتتالای نزدیتتک بتته 7 میـیتتون بشتتکه در روز 

باقتتی مانتتد.
بتتر استتاس برآوردهتتای اولیتته بتترای متتاه متتی، واردات نفتتت 
تابـتتـان  ـصتتل  آستتـانه  در   )OECD Europe( اروپتتا  ختتام 
رـتتد ماهانتته نشتتان داد. واردات ـرآورده هتتای نفـتتی نیتتز بتتا 
رـتتدی 11 درـتتدی نـتتبت بتته متتاه قبتتل اـزایتتش یاـتتت کتته 
عمدتتتاً ناـتتی از اـزایتتش واردات نفتتت کتتوره بتتود. ـتتادرات 
ـرآورده هتتای نفـتتی اروپتتا نیتتز 11 درـتتد رـتتد ماهانتته را ثبتتت 

کتترد، به ـتتز در متتورد LPG کتته کاهتتش داـتتت.
بتتر استتاس آخریتتن داده هتتای رستتمی، واردات نفتتت ختتام ژاپتتن 
در متتاه متتی بتتا کاهتتش نـتتبت بتته متتاه قبتتل بتته 2.4 میـیتتون 
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بشتتکه در روز رستتید، هرچنتتد همچنتتان بالاتتتر از ستتطح ستتال 
رآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن پتتس از کاهتتش  گذـتتـه بتتود. واردات ـ
ـتتدید در متتاه قبتتل کمتتی بـبتتود یاـتتت و بتته میانگیتتن 869 
 LPG هتتزار بشتتکه در روز رستتید کتته ناـتتی از اـزایتتش واردات
بتتود. در مقابتتل، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن کاهتتش 
یاـتتت کتته عمدتتتاً بتته دلیتتل کاهتتش ـتتادرات گازوئیتتل و بنزیتتن 

بتتود.
در متتاه متتی، واردات نفتتت ختتام چیتتن کاهتتش بیشتتـری یاـتتت 
و بتته میانگیتتن 11 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید، هرچنتتد ایتتن 
واردات  مانتتد.  باقتتی  پنج ستتاله  میانگیتتن  محتتدوده  در  رقتتم 
امتتا همچنتتان  مانتتد،  ثابتتت  در مـمتتوع  نفـتتی  ـرآورده هتتای 
بالاتتتر از میانگیتتن پنج ستتاله بتتود. ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 

چیتتن، طبتتق رونتتد ـصـتتی، کاهتتش نشتتان داد.
واردات نفتتت ختتام هنتتد در متتاه متتی بتترای پنـمیتتن متتاه مـوالتتی 
بتتالای 5 میـیتتون بشتتکه در روز باقتتی مانتتد، اگرچتته کاهتتش 
کتترد. ـتتادرات  را تـربتته  متتاه قبتتل  بتته  2 درـتتدی نـتتبت 
ـرآورده هتتای نفـتتی هنتتد بتتا اـزایشتتی ماهانتته بتته میانگیتتن 1.2 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته عمدتتتاً ناـتتی از ـتتادرات 
نفتتت کتتوره بتتود. در مـمتتوع، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی بتتا 

اـزایتتش 358 هتتزار بشتتکه در روز یتتا تقریبتتاً 34 درـتتد نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل، بتته میانگیتتن 1.4 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید؛ 
تتادرات گازوئیتتل و بنزیتتن  ایتتن رـتتد عمدتتتاً بتته دلیتتل اـزایتتش ـ

بتتود.
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در طتتی دوره منــتتی بتته 30 ژوئیتته 2025 قیمتتت هتتای تتتک 
محمولتته گاز طبیعتتی در بتتازار آمریتتکا )هنتتری هتتاب( از یتتک 
رونتتد نزولتتی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار بتتوده و از حتتدود 
ژوئتتن   30 تاریتتخ  در  بی تی یتتو  میـیتتون  هتتر  در  دلار   3٫28
2025، تتتا 2٫98 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 30 
ژوئیتته 2025 کاهتتش یاـتتت. همچنیتتن قیمتتت تتتك محمولتته 

گازطبیعتتی در بتتازار نیویتتورک طتتی دوره مذکتتور از یتتك رونتتد 
نوستتانی برختتوردار بتتوده و از حتتدود 3٫07 دلار در هتتر میـیتتون 
هتتر  در  تتتا 2٫58 دلار  ژوئتتن 2025  تاریتتخ 30  در  بی تی یتتو 
میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 30 ژوئیتته کاهتتش یاــتته استتت. 
بتتر استتاس برآوردهتتای اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتكا میتتزان 
ذخایتتر زیتتر زمینتتی عمـیاتتتی گاز طبیعتتی آمریتتكا طتتی دوره 

15 ژوئیه14 ژوئیه11 ژوئیه10 ژوئیه9 ژوئیه8 ژوئیه7 ژوئیه3 ژوئیه2 ژوئیه1 ژوئیه30 ژوئن

3٫283٫143٫133٫223٫243٫203٫083٫113٫213٫233٫30هنری هاب

3٫072٫832٫892٫863٫072٫922٫782٫822٫803٫243٫49نیویورك

2٫912٫822٫832٫923٫022٫992٫892٫882٫973٫113٫12ـیكاگو

30 ژوئیه29 ژوئیه28 ژوئیه25 ژوئیه24 ژوئیه23 ژوئیه22 ژوئیه21 ژوئیه18 ژوئیه17 ژوئیه16 ژوئیه

3٫433٫503٫513٫473٫213٫073٫123٫093٫133٫082٫98هنری هاب

3٫503٫052٫682٫802٫802٫972٫842٫813٫112٫862٫58نیویورك

3٫263٫233٫173٫032٫882٫812٫812٫792٫882٫852٫70ـیكاگو

ـدول 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا طی دوره 30 ژوئن الی 30 ژوئیه 2025- )دلار در هر میـیون بی.تی.یو(

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنی چیمهمهدیه ابوالحسنی چیمه
حمید رضا مصطفاییحمید رضا مصطفایی

9999
بررسی و تحلیل ماهانه بازار جهانی گاز طبیعی

)در دوره 1 ژوئیه تا 31 ژوئیه 2025(

منطقه

میزان ذخایر بر حـب میـیارد ـوت مكعب
مقایـه روند تاریخی

مـوسط 5 سال گذــه25 ژوئیه  2024
)2020-2024(

 27
ژوئن 
2025

 4
ژوئیه 
2025

 11
ژوئیه 
2025

 18
ژوئیه 
2025

 25
ژوئیه 
2025

ميزان تغيير  
ذخایر 25 ژوئیه 
نـبت به 27 

ژوئن 2025

ذخایر
)میـیارد 

ـوت مكعب(

تغییر 
د( )درـ

ذخایر
)میـیارد ـوت 

مكعب(

تغییر 
د( )درـ

1.1   18.2   8.2  - 20.1   18.41٫3   18.0   17٫117٫517٫8ـرق

1.6   21.3   8.9  - 23.8   21.72٫2   21.1   19٫520٫120٫7غرب

مناطق 
11.5   43.4   0.6   48.1   48.41٫3 48.0 47٫147٫648٫0توليد

6.7   82.9   3.8  - 92.0   88.54٫8 87.1   83٫785٫286٫5مـموع

ـدول 2:روند تغییرات سطح ذخایر زیر زمینی عمـیاتی گاز طبیعی آمریكا طی دوره منــی به 25 ژوئیه 2025 
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منــتتی بتته 25 ژوئیتته 2025 در حتتدود 88٫5 میـیتتارد مـتتر 
مكعتتب بتتود كتته نـتتبت بتته 27 ژوئتتن 4٫8 میـیتتارد مـتتر مكعتتب 
اـزایتتش یاــتته استتت. ایتتن ذخایتتر بتته میتتزان 3٫5 میـیتتارد 
مـتتر مكعتتب )3٫8 درـتتد( کمـتتر از زمتتان مشتتابه ستتال قبتتل 
در تاریتتخ 25 ژوئیتته 2024 بتتوده و بتته میتتزان 5٫5 میـیتتارد 
مـتتر مكعتتب )6٫7 درـتتد( بیشتتـر از مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه 
)2024- 2020( می باـتتد، میتتزان مـوستتط ذخایتتر زیتتر زمینتتی 
گاز طبیعتتی آمریتتكا در زمتتان مشتتابه طتتی 5 ستتال گذـتتـه 

حتتدود 82٫9 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بتتوده استتت.
در منطقتته ـتترق، میتتزان ذخایتتر طتتی هفـتته منــتتی بتته 25 
ژوئیتته  2025 نـتتبت بتته هفـتته منــتتی بتته 25 ژوئتتن 2024 
بتته میتتزان 1٫3 میـیتتارد مـتتر مكعتتب اـزایتتش یاــتته و در ستتطح 
18٫4 میـیتتارد مـتتر مكعتتب قتترار گرــتته استتت و بتته میتتزان 0٫2 
میـیتتارد مـتتر مكعتتب )1٫1 درـتتد( بیشتتـر از مـوستتط 5 ستتال 
گذـتتـه ایتتن منطقتته متتی باـتتد. میتتزان مـوستتط ذخایتتر زیتتر 
زمینتتی گاز طبیعتتی در ـتترق آمریتتكا در زمتتان مشتتابه طتتی 
5 ستتال گذـتتـه در حتتدود 18٫2 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بتتوده 

استتت.
ذخایتتر در مناطتتق تولیتتدی ) آلابامتتا، آركانتتزاس، كانتتزاس، 
لوئیزیانتتا و.... ( بتته میتتزان 5٫0 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بیشتتـر از 
مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه بتتوده و نـتتبت بتته هفـتته پایانتتی متتاه 
ژوئتتن 2025 معتتادل 1٫3 میـیتتارد مـتتر مکعتتب اـزایتتش یاــتته 

و در ستتطح 48٫4 میـیتتارد مـتتر مكعتتب قتترار گرــتته استتت.
ستتطح ذخایتتر زیتتر زمینتتی گاز طبیعتتی منطقتته غتترب آمریتتكا 
طتتی هفـتته منــتتی بتته 25 ژوئیتته 2025 نـتتبت بتته هفـتته 
پایانتتی متتاه ژوئتتن 2025 بتته میتتزان 2٫2 میـیتتارد مـتتر مكعتتب 

اـزایتتش یاــتته و در ستتطح 21٫7 میـیتتارد مـتتر مكعتتب قتترار 
گرــتته استتت كتته معتتادل 0٫3 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بیشتتـر 
از مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه ایتتن منطقتته می باـتتد. میتتزان 
مـوستتط ذخایتتر زیتتر زمینتتی گاز طبیعتتی غتترب آمریتتكا در زمتتان 
مشتتابه طتتی 5 ستتال گذـتتـه در حتتدود 21٫3 میـیتتارد ـتتوت 

مكعتتب بتتوده استتت.
قیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار بتتورس آمریتتكا )آتتتی 
هتتای متتاه اول( طتتی دوره 1 ژوئیتته التتی 31 ژوئیتته 2025 از 
یتتك رونتتد نزولتتی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار بتتود و از حتتدود 
3٫42 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 1 ژوئیتته 2025 
تتتا حتتدود 3٫11 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو در تاریتتخ 31 
ژوئیتته کاهتتش یاـتتت. کمـریتتن مقتتدار آن در 28 ژوئیتته )2٫99 
دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( و بیشتتـرین مقتتدار آن در 18 

ژوئیتته )3٫57 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( بتتود.
در ـتتدول زیتتر قیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار بتتورس 
آمریتتكا )هنتتری هتتاب(، بتترای تحویتتل در متتاه اوت، ستتپـامبر و 

اکـبتتر 2025، نشتتان داده ـتتده استتت.

نمتتودار 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا 
طی دوره 25 ژوئن الی 30 ژوئیه 2025- )دلار در هر میـیون بی.تی.یو(

نمتتودار 2:رونتتد تغییرات قیمت آتی هتتای گاز طبیعی )تحویتتل ماه اول( 
در بازار آمریكا

Source: https://www.cmegroup.com/
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طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتنــد  آمریــکا  بــازار  در  گذشــته  مــاه 

اـزایش تولید گاز طبیعی طی دوره منــی به 30 ژوئیه،.1

ـتتادرات .2 پایانه هتتای  بتته  ختتوراک  گاز  عرضتته  کاهتتش 
ژوئیتته،  30 بتته  منــتتی  دوره  طتتی  ال ان ـتتی 

اـزایتتش ذخیتتره ستتازی گاز طبیعتتی در ایتتالات مـحتتده طتتی .3
دوره منــتتی بتته 25 ژوئیتته کتته بـتتیار بیشتتـر از میانگیتتن 5 

ستتاله استتت.

تعتتداد دکل هتتای حفتتاری گاز طبیعتتی ـعتتال ایتتالات مـحتتده .4
در هفـتته منــتتی بتته 1 آگوستتت بتتا 2 واحتتد اـزایتتش بتته 124 

دکل، بالاتریتتن میتتزان در 2 ستتال گذـتتـه رستتیده استتت.

پیتتش بینتتی EIA  مبنتتی بتتر اـزایتتش تولیتتد گاز طبیعتتی در .5
آمریتتکا در ستتال 2025 بتته 3 میـیتتارد مـتتر مکعتتب در روز، در 
حالتتی کتته ایتتن رقتتم در ستتال گذـتتـه 2٫9 میـیتتارد مـتتر مکعتتب 

در روز بتتوده استتت.

آخریتتن .6 طبتتق  مـحتتده،  ایتتالات  انتترژی  اطلاعتتات  اداره 
چشتتم انداز کوتاه متتدت انتترژی ختتود، انـظتتار دارد قیمتتت تتتک 
محمولتته گاز در بتتازار هنتتری هتتاب در ستته ماهه ستتوم ستتال 
ـتتاری بتته طتتور مـوستتط تقریبتتاً 3٫40 دلار در هتتر میـیتتون 
متتاه  پیش بینتتی  از  کمـتتر  درـتتد   16 کتته  باـتتد  بی بی تی یتتو 

استتت. گذـتتـه 

پیتتش بینتتی اـزایتتش ذخیتتره ستتازی بتترای متتاه هتتای آینتتده .7
توستتط اداره اطلاعتتات انتترژی ایتتالات مـحتتده.

تقویت ارزش دلار )اثر غیر مــقیم(،.8

کاهتتش PMI بختتش ـنعتتت ایتتالات مـحتتده کتته حاـتتل .9
نگرانتتی بتتازار از رکتتود اقـصتتادی استتت.

اـزایش نرخ تورم در امریکا،.10

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

کاهتتش میانگیتتن خالتتص واردات گاز طبیعتتی از کانتتادا طتتی .1
دوره منــتتی بتته 30 ژوئیتته،

اـزایتتش مصتترف گاز طبیعتتی بتترای تولیتتد بتترق طتتی دوره .2
منــتتی بتته 30 ژوئیتته،

اـزایتتش مصتترف در بختتش ـنعتتت طتتی دوره منــتتی بتته .3
30 ژوئیتته،

و .4 گاز طبیعتتی در بختتش هتتای خانگتتی  اـزایتتش مصتترف 
بتته 30 ژوئیتته، تـتتاری طتتی دوره منــتتی 

تواـتتق اولیتته میتتان اروپتتا و آمریتتکا در زمینتته تعرـتته هتتا و .5
بـبتتود چشتتم انتتداز اقـصتتادی اروپتتا؛

هفته دومهفته اول

11 ژوئیه10 ژوئیه9 ژوئیه8 ژوئیه7 ژوئیه42025 ژوئیه3 ژوئیه2 ژوئیه1 ژوئیه30 ژوئن2025

  3.31   3.34   3.21   3.34   3.41 اوتتعطیل  3.41   3.49   3.42   3.46 اوت

  3.35   3.37   3.25   3.37   3.44 سپـامبرتعطیل  3.43   3.51   3.44   3.49 سپـامبر

هفته چهارمهفته سوم

25 ژوئیه24 ژوئیه23 ژوئیه22 ژوئیه21 ژوئیه182025 ژوئیه17 ژوئیه16 ژوئیه15 ژوئیه14 ژوئیهماه

  3.11   3.09   3.08   3.25   3.33 اوت  3.57   3.54   3.55   3.52   3.47 اوت

  3.16   3.15   3.12   3.29   3.36 سپـامبر  3.60   3.58   3.59   3.56   3.50 سپـامبر

هفته پنجم

1 اوت31 ژوئیه30 ژوئیه29 ژوئیه28 ژوئیه2025

---  3.08   2.99 اوت

  3.08   3.11   3.05   3.14   3.07 سپـامبر

  3.19   3.20   3.15   3.25   3.17 اکـبر

ده ـدول 3: قیمت آتی های گاز طبیعی در بورس نیویورک )هنری هاب(– قیمت بــه ـ
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مذاکرات چین و امریکا در سوئد .6

پیتتش بینتتی اـزایتتش دمتتای هتتوا در 5 تتتا 9 اوت در بیشتتـر .7
نیمتته ـتترقی ایتتالات مـحتتده

کاهش تولید انرژی بادی.8

رـد ـراتر از انـظار GDP ایالات مـحده.9

ایتتالات .10 در  کننتتده  مصتترف  اطمینتتان  ـتتاخص  اـزایتتش 
مـحتتده

اـزایتتش ـتتروش خانتته هتتای ـدیتتد در ایتتالات مـحتتده )اثتتر .11
غیتتر مـتتـقیم(،

اـزایتتش ـتتاخص اعـمتتاد مصتترف کننتتده ایتتالات مـحتتده .12
در متتاه ژوئیتته،

متتاه  طتتی  کتتره  ژاپتتن/  بتتازار  در  ال ان ـتتی  آتی هتتای  قیمتتت 
گذـتتـه از یتتک رونتتد نزولتتی برختتوردار بتتوده و از حتتدود 13٫11 
تتتا  ژوئیتته 2025   1 تاریتتخ  دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در 
تاریتتخ 31 ژوئیتته  یتتو در  12٫04 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی 
2025 کاهتتش یاـتتت. کمـریتتن مقتتدار آن در 24 و 25 ژوئیتته 
)11٫88 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو( و بیشتتـرین مقتتدار آن 

در 2 ژوئیتته )13٫17 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو( بتتود.
در ـتتدول زیتتر قیمتتت آتتتی هتتای ال ان ـتتی در ژاپن-کتتره، بتترای 
تحویتتل در متتاه ژوئتتن، ژوئیتته و اوت 2025، نشتتان داده ـتتده 

است.

ده ـدول 4: قیمت آتی های ال ان ـی در ژاپن/ کره– قیمت بــه ـ

هفته دومهفته اول

11 ژوئیه10 ژوئیه9 ژوئیه8 ژوئیه7 ژوئیه42025 ژوئیه3 ژوئیه2 ژوئیه1 ژوئیه30 ژوئن2025

  13.12   13.13   13.12   13.12   13.10 اوتتعطیل  13.16   13.17   13.11   13.13 اوت

  12.77   12.62   12.50   12.46   12.44 سپـامبرتعطیل  12.26   12.16   12.20   11.99 سپـامبر

هفته چهارمهفته سوم

25 ژوئیه24 ژوئیه23 ژوئیه22 ژوئیه21 ژوئیه182025 ژوئیه17 ژوئیه16 ژوئیه15 ژوئیه14 ژوئیه2025

  11.88   11.88   11.93   12.07   11.98 سپـامبر  12.00   12.18   12.41   12.30   12.67 سپـامبر

  11.77   11.72   11.75   12.00   11.98 اکـبر  12.08   12.27   12.48   12.38   12.73 اکـبر

هفته پنجم

1 اوت31 ژوئیه30 ژوئیه29 ژوئیه28 ژوئیه2025

  12.00   12.04   12.04   12.00   11.93 سپـامبر

  11.91   12.24   12.23   12.17   11.93 اکـبر

نمتتودار 3:روند تغییتترات قیمت آتی هتتای گاز طبیعی )تحویتتل ماه اول( 
در بازار آسیا

Source: https://www.cmegroup.com/
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طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتنــد  آســیا  بــازار  در  گذشــته  مــاه 

ادامه تنشتتـای تـاری کنونی میان آمریکا و ستتایر کشتتورها .1
ـانی، و اثرگتتذاری بتتر اقـصتتاد ـ

پایتتان یاــتتن ـرآینتتد خریتتد محموله هتتای تحویـتتی اوت و .2
آغتتاز ـتتروش از ستتوی معامـه گتتران

به همتتراه .3 ستتپـامبر،  متتاه  تحویل هتتای  بتته  تمرکتتز  تغییتتر 
سـتتت تر، تقاضتتای  و  عرضتته  ـتترایط  از  تصتتورات 

اـزایش ذخایر LNG چین، .4

وزارت اقـصتتاد، تـتتارت و ـنعتتت ژاپتتن )METI( در تاریتتخ .5
22 ژوئیتته اعتتلام کتترد کتته موـتتودی LNG ژاپتتن بتترای تولیتتد 
بتترق تتتا تاریتتخ 20 ژوئیتته بتته 1.92 میـیتتون تتتن رستتیده استتت 
اـزایتتش  تتتن  بتته هفـتته گذـتتـه 0.04 میـیتتون  کتته نـتتبت 

داـتتـه استتت.

عـیرغم تداوم گرما در آستتیا، در تقاضای گاز سراستتر ژاپن .6
نوبتتی، پاییتتن بتتود زیتترا تولیتتد بتتالای انتترژی هـتتـه ای و  و کتتره ـ

زغال ستتنگ بختتش زیتتادی از بتتار بتترق را تأمیتتن می کتترد؛

کاهتتش 20 درـتتدی واردات LNG چیتتن در ستتال 2025، .7
   Unipec )ـتترکت  می گوینتتد:   ANZ Research تحـیـگتتران 
چیتتن ایتتن هفـتته چندیتتن محمولتته LNG را بتته ختتارج از کشتتور 
ـروختتت کتته نشتتان می دهتتد تقاضتتای داخـتتی کاهتتش یاــتته 
مناطتتق  در  ـتتدید  بتتاران  بتتر  مبنتتی  پیش بینی هتتا  استتت. 

ـتتمالی و ـنتتوب غربتتی چیتتن ممکتتن استتت تقاضتتا را بیشتتـر 
کاهتتش دهتتد(؛

کاهش PMI بخش ـنعت چین.8

عدم تغییر نرخ بـره توسط چین.9

اـزایش نرخ تورم چین،.10

رـد اقـصادی کندتر از حد انـظار در چین.11

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  هفتــه  طــی  گاز  قیمــت 

ادامتته بحتتران میتتان ایتتران و رژیتتم ــیونیـتتـی و نگرانی هتتا .1
دربتتاره اختتلال در حمل ونقتتل ال ان ـتتی از طریتتق تنگتته هرمتتز،

اـزایتتش رقابتتت میتتان بتتازار اروپتتا و آستتیا بتترای واردات .2
LNG بتته دنبتتال گرمتتای بتتی ستتابقه در ـتترق آستتیا؛

اختتلال ـزئتتی در حمتتل و نقتتل LNG در پتتی وقتتوع زلزلتته .3
بی ستتابقه در ـتترق روستتیه کتته هشتتدارهای ستتونامی را در 

سراستتر اقیانتتوس آرام بتته وـتتود آورد؛

مــت 10 روزه ترامپ به روسیه.4

85 درـتتد از واردات نفتتت ختتام روستتیه توستتط چین/هنتتد .5
بتتا ریـتتک تحریم هتتای ثانویتته ایتتالات مـحتتده مواـتته استتت. 
)نگرانی هتتای مربتتوط بتته تحریتتم هتتای ثانویتته در متتورد انتترژی 

روستتیه(

مشتتکلات گاز طبیعتتی داخـتتی استتـرالیا می توانتتد بازارهتتای .6
 LNG )ـادرکننتتدگان  دهتتد.  قتترار  ـشتتار  تحتتت  را  ــانتتی 

ـدول 5: روند تغییراتـطح ذخیره سازی گاز طبیعی اتحادیه اروپا و کشورهای منـخب طی هفـه منــی به 31 ژوئیه 2025

31 ژوئیه24 ژوئیه17 ژوئیه10 ژوئیه03 ژوئیه26 ژوئن

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

 68.6   79.7   66.2   77.0   64.1   74.5   62.3   71.9   59.7   69.4   57.4   66.7  اتحادیه اروپا

 60.8   15.4   58.3   14.8   56.3   14.3   55.7   13.7   51.6   13.1   49.0   12.4  آلمان

 80.2   16.6   77.9   16.2   76.0   15.9   74.2   15.4   72.0   14.9   69.9   14.5  ایتالیا
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استتـرالیا ممکتتن استتت تحتتت ـشتتار بیشتتـری بتترای تأمیتتن 
بازارهتتای داخـتتی و تغییتتر مـتتیر محموله هتتا از آستتیا باـتتند، 

زیتترا نـتتاد ناظتتر انتترژی ایتتن کشتتور نـتتبت بتته کمبتتود عرضتته 
تتتا پایتتان ستتال هشتتدار داده استتت(؛

تعویق وضع تعرـه ها تا ماه اوت توسط ترامپ،.7

مذاکرات چین و امریکا در سوئد .8

حمـتته یمتتن بتته کشتتـی هتتا و در نـیـتته اـزایتتش نگرانتتی در .9
ارتبتتاط بتتا عرضتته LNG از منطقتته خاورمیانتته؛

رـد تولیدات ـنعـی ژاپن.10

میتتزان ذخایتتر گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا طتتی دوره منــتتی 
بتته 31 ژوئیتته 2025 رونتتد ـعتتودی داـتتـه و در حتتدود 79٫7 
میـیتتارد مـتتر مكعتتب )68٫6 درـتتد( بتتود كتته نـتتبت بتته 26 
ژوئتتن 2025 حتتدود 13 میـیتتارد مـتتر مكعتتب اـزایتتش یاــتته و 
میتتزان ذخایتتر گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا در تاریتتخ 26 ژوئتتن 

حتتدود 66٫7 میـیتتارد مـتتر مکعتتب بتتود.
ژوئیتته   31 بتته  منــتتی  دوره  طتتی  ذخایتتر  میتتزان  آلمتتان،  در 
مـتتر  میـیتتارد   3٫0 میتتزان  بتته  ژوئتتن   26 بتته  نـتتبت   2025
مكعتتب اـزایتتش یاــتته و در ستتطح 15٫4 میـیتتارد مـتتر مكعتتب 
قتترار گرــتته استتت میتتزان ذخایتتر آلمتتان در 26 ژوئتتن در حتتدود 

12٫4 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بتتوده استتت.
در 26 ژوئتتن حـتتم ذخایتتر ایـالیتتا 14٫5 میـیتتارد مـتتر مکعتتب 
بتتوده استتت و ایتتن مقتتدار در 31 ژوئیتته بتته 16٫6 میـیتتارد مـتتر 
اـزایتتش  نشتتان دهنده  ایتتن  استتت.  یاــتته  اـزایتتش  مکعتتب 

14٫5 درـتتدی ذخایتتر گاز در طتتول ایتتن دوره استتت.

نمودار 3:روند تغییرات قیمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)NBP( بازار اروپا

نمتتودار 4:روند تغییرات قیمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)TTF( بازار اروپا

ده ـدول 6: قیمت آتی های گاز طبیعی در TTF– قیمت بــه ـ

هفته دومهفته اول

11 ژوئیه10 ژوئیه9 ژوئیه8 ژوئیه7 ژوئیه42025 ژوئیه3 ژوئیه2 ژوئیه1 ژوئیه30 ژوئن2025

  11.97   11.88   11.71   11.68   11.56 اوت--- 12.38  12.38 ژوئیه

  12.36   12.23   12.00   11.96   11.81 سپـامبرتعطیل 11.57  11.58  11.62  11.32 اوت

هفته چهارمهفته سوم

25 ژوئیه24 ژوئیه23 ژوئیه22 ژوئیه21 ژوئیه182025 ژوئیه17 ژوئیه16 ژوئیه15 ژوئیه14 ژوئیه2025

 11.55  11.55  11.57  11.60  11.60 اوت 11.63  11.72  11.78  11.73  11.95 اوت

 11.37  11.34  11.41  11.55  11.56 سپـامبر 11.65  11.86  12.03  11.92  12.31 سپـامبر

هفته پنجم

1 اوت31 ژوئیه30 ژوئیه29 ژوئیه28 ژوئیه2025

 11.59  11.59  11.59  11.58  11.56 اوت

 11.52  11.83  11.86  11.76  11.44 سپـامبر
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قیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار اروپتتا )NBP( طتتی یتتک 
متتاه گذـتتـه از یتتک رونتتد نوستتانی برختتوردار بتتوده و از حتتدود 
10٫46 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 1 ژوئیتته 2025 
تتتا 10٫90 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو در تاریتتخ 31 ژوئیتته 
ژوئیتته   28 در  آن  مقتتدار  کمـریتتن  یاـتتت.  اـزایتتش   2025
بیشتتـرین مقتتدار  و  میـیتتون بی تی یتتو(  )10٫33 دلار در هتتر 
آن در 18 ژوئیتته )11٫25 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( بتتود.

قیمتتت گاز طبیعتتی در بتتازار اروپتتا )TTF( طتتی دوره 1 تتتا 31 
ژوئیتته 2025، از حتتدود 12٫38 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو 
در تاریتتخ 1 ژوئیتته 2025 بتته 11٫59 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی 
یتتو در تاریتتخ 31 ژوئیتته 2025 رستتید. کمـریتتن مقتتدار آن در 
و  بی تی یتتو(  میـیتتون  هتتر  در  دلار   11٫55( ژوئیتته   25 و   24
بیشتتـرین مقتتدار آن در 1 ژوئیتته )12٫38 دلار در هتتر میـیتتون 

بتتود. بی تی یتتو( 
در ـتتدول زیتتر قیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی درTTF  هـنتتد، 
بتترای تحویتتل در متتاه ژوئیتته، اوت و ستتپـامبر 2025، نشتتان 

داده ـتتده استتت.

ــده قیمــت گاز طــی مــاه  عمــده عوامــل تقویــت کنن
گذشــته در بــازار اروپــا عبارتنــد از:

1. LNG اـزایتتش رقابتتت میتتان بتتازار اروپتتا و آستتیا بتترای واردات
تترق آستتیا؛ بتته دنبتتال گرمتتای بتتی ستتابقه در ـ

تواـتتق اولیتته میتتان اروپتتا و آمریتتکا در زمینتته تعرـتته هتتا و .2
بـبتتود چشتتم انتتداز اقـصتتادی اروپتتا؛

بتته .3 وعتتده »خیالتتی« 750 میـیتتارد دلاری اتحادیتته اروپتتا 
ترامتتپ در حتتوزه انتترژی کتته بتته عقیتتده کارـناستتان مـتتائل 
ـنتتی، محدودیتتت عرضتته در ایتتالات مـحتتده و کنـتترل حداقـتتی 
اتحادیتته اروپتتا بتتر واردات، ایتتن تعـتتد را غیرعمـتتی می کنتتد؛

تصمیتتم دونالتتد ترامتتپ، رئیتتس ـمـتتور ایتتالات مـحتتده، .4
بتترای کوتتتاه کتتردن مــتتت روستتیه بتترای تواـتتق آتش بتتس بتتا 
تتادرات انرژی روستتیه محـتتوب  اوکرایتتن، کتته تـدیتتدی بتترای ـ

می ـتتود؛

نگرانی هتتای مربتتوط بتته تحریتتم هتتای ثانویتته در متتورد انتترژی .5
روسیه،

نـیـتته .6 در  و  خاورمیانتته  منطقتته  در  هتتا  ناآرامتتی  تتتداوم 

منطقتته  از   LNG عرضتته  بتتا  ارتبتتاط  در  نگرانتتی  اـزایتتش 
نتته؛ خاورمیا

کاهتتش ستتـم قراردادهتتای بـندمتتدت، همتتراه بتتا تولیتتد گاز .7
داخـتتی، بتته حتتدود 50 درـتتد در 2 ستتال گذـتتـه )معمتتولاً 80 
تتتا 90 درـتتد از مصتترف گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا را قبتتل از 
بحتتران 2022 تشتتکیل می دادنتتد. اگتتر هیتتچ قتترارداد ـدیتتدی 
امضتتا نشتتود و قراردادهتتای موـتتود تمدیتتد نشتتوند، ستتـم گاز 
تتتک محمولتته و LNG انعطاف پذیتتر در کل عرضتته گاز اتحادیتته 
اروپتتا می توانتتد تتتا ستتال 2030 بتته حتتدود دو ستتوم اـزایتتش 
یابتتد کتته می توانتتد آستتیب پذیری در برابتتر نوستتانات قیمتتت 

کوتاه متتدت را اـزایتتش دهتتد(؛

مشتتکلات گاز طبیعتتی داخـتتی استتـرالیا می توانتتد بازارهتتای .8
 LNG )ـادرکننتتدگان  دهتتد.  قتترار  ـشتتار  تحتتت  را  ــانتتی 
استتـرالیا ممکتتن استتت تحتتت ـشتتار بیشتتـری بتترای تأمیتتن 
بازارهتتای داخـتتی و تغییتتر مـتتیر محموله هتتا از آستتیا باـتتند، 
زیتترا نـتتاد ناظتتر انتترژی ایتتن کشتتور نـتتبت بتته کمبتتود عرضتته 

تتتا پایتتان ستتال هشتتدار داده استتت(؛

قطعی هتتای برنامه ریتتزی نشتتده در تاسیـتتات ـتترآوری گاز .9
نیـامنتتا و کولنتتس نتتروژ در اوایتتل هفـتته گذـتتـه؛

اتحادیتته اروپتتا بـتتـه تحریم هتتای ـدیتتدی را عـیتته روستتیه .10
تصویتتب کتترد کتته ـتتامل ممنوعیتتت خطتتوط لولتته گاز نتتورد 

استتـریم استتت؛

حمـتته یمتتن بتته کشتتـی هتتا و در نـیـتته اـزایتتش نگرانتتی در .11
ارتبتتاط بتتا عرضتته LNG از منطقتته خاورمیانتته؛

اـزایش PMI ـنعت منطقه یورو، آلمان و بریـانیا.12

رـد GDP آلمان.13

عدم تغییر نرخ بـره توسط اتحادیه اروپا.14

رـد تولیدات ـنعـی منطقه یورو و آلمان.15

اـزایش موازنه تـاری آلمان در ماه ژوئیه،.16

رـد GDP برییـانیا در ماه ژوئیه،.17
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از ســوی دیگــر، عوامــل ذیــل از افزایــش بیشــتر 
قیمــت گاز طــی مــاه گذشــته جلوگیــری كــرد:

بتته ٪67٫7 .1 اروپتتا  موـتتودی ذخیتتره ستتازی هتتای اتحادیتته 
ظرـیتتت رستتیده استتت و بتته طتتور پیوستتـه بتته ستتمت هتتدف 
استتت  بـبتتود  حتتال  در  نوامبتتر   1 بتترای  ـتتده  تعییتتن   ٪80
)پارلمتتان اروپتتا مــتتت رستتیدن بتته هتتدف 90٪ را از ستتپـامبر 
شتتارهای عرضتته را کاهتتش  بتته دستتامبر تمدیتتد کتترده استتت و ـ

داده استتت(؛

نتترخ .2 بتته دنبتتال کاهتتش  از کاهتتش تقاضتتای گاز  نگرانتتی 
ترامتتپ؛ ای  تعرـتته  نـیـتته ـنتتگ  در  اقـصتتادی  رـتتد 

ـتتادرات نتتروژ همچنتتان پایتتدار استتت، اگرچتته قطتتع بتترق .3
برنامه ریتتزی نشتتده متتداوم در کارخانتته کارستتـو نتتروژ، ـریتتان 

ـتتادرات را اندکتتی مخـتتل کتترده استتت.

بتتر .4 مبنتتی    ANZ Research تحـیـگتتران  بینتتی  پیتتش 
برقتتراری یتتک الگتتوی آب و هوایتتی خنک تتتر در اواختتر ژوئیتته تتتا 
اوت 2025 در بتتازار اروپتتا کتته می توانتتد تقاضتتا بتترای تـویتته 

مطبتتوع را کاهتتش دهتتد؛

کاهتتش تقاضتتای گاز نیروگاه هتتا بتته دلیتتل اـزایتتش تولیتتد .5
بتترق بتتادی در ـتتمال غربتتی اروپتتا؛

پیتتش بینتتی وود مکنتتزی از کاهتتش ستتاخـاری تقاضتتای گاز .6
نعـتتی در اروپتتا )در مـتتکونی و تـتتاری،  مـتتکونی، تـتتاری و ـ
ایتتن امتتر عمدتتتاً بتته دلیتتل بـبتتود بـتتره وری از طریتتق اـزایتتش 
استتـفاده از پمپ هتتای حرارتتتی استتت کتته تقاضتتای گاز بتترای 
گرمایتتش را کاهتتش می دهتتد. در ـنعتتت، انـظتتار متتی رود 
تقاضتتا در ستتال 2025 تتتا 20 درـتتد کمـتتر از قبتتل از درگیتتری 
تغییتتر  بتته  ایتتن حتتال، بـتتـه  بتتا  باـتتد.  و روستتیه  اوکرایتتن 
ستتوخت در بختتش پالایتتش یتتا اـزایتتش تولیتتد آمونیتتاک، کتته 
دو عامتتل اــتتی تقاضتتای گاز ـنعـتتی در اروپتتا هـتتـند، تتتا 10 
درـتتد از تقاضتتای ـنعـتتی می توانتتد در کوتاه متتدت بازگتتردد(؛

پیتتش بینتتی وود مکنتتزی از چشتتم انتتداز اـزایشتتی عرضتته .7
LNG از پتتروژه هتتای ـدیتتد عمدتتتا در آمریتتکا و قطتتر  تتتا ستتال 
2026 )اروپتتا تتتا ستتال 2026 ـتتاهد ستتطوح بـتتیار بالایتتی از 
LNG خواهتتد بتتود - بتته ویتتژه بتتا توـتته بتته اینکتته پروژه هتتای 
ـدیتتد بزرگتتی بتته بـره بتترداری خواهنتتد رستتید و حـتتم عرضتته 

بتته بتتازار را اـزایتتش خواهنتتد داد(؛

اـزایش نرخ تورم منطقه یورو و بریـانیا.8

منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
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2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/lng-japan-korea-marker-platts-swap.settlements.
html#tradeDate=08%2F30%2F2024

3- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/uk-nbp-natural-gas-usd-mmbtu-icis-heren-front-
month.settlements.html#tradeDate=01%2F31%2F2025

4- https://www.hellenicshippingnews.com/asian-spot-
lng-prices-at-two-month-high-tracking-eu-gas-rally/

5- h t t p s : / / i n . t r a d i n g v i e w . c o m / n e w s / r e u t e r s .
com,2025:newsml_L5N3PC1E0:0-asia-spot-lng-prices-
at-three-week-low-amid-tepid-demand/
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مقدمه

در ایتتن گتتزارش تحتتولات تـتتارت گاز بتتا استتـفاده از آخریتتن 
گتتزارش  ماهانتته منـشتتر ـتتده در متتاه ژوئیتته ستتال 2025 
بختتش  دو  در  گاز  ـادرکننتتده  کشتتورهای  مـمتتع  توستتط 
تـتتارت از طریتتق ختتط لولتته و تـتتارت ال ان ـتتی بررستتی ـتتده 

استتت. 

PNG تجارت گاز از طریق خط لوله »
ـانی، واردات گاز طبیعی از طریق خط لوله در در  در سطح ـ
دوره ژانویتته تتتا ژوئتتن 2025، حتتدود 307 میـیتتارد مـتتر مکعتتب 
بتترآورد ـتتده استتت کتته ایتتن رقتتم نـتتبت بتته متتدت مشتتابه 
اـزایتتش  استتت.  داـتتـه  اـزایتتش  درـتتد   3 گذـتتـه  ستتال 
واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته توستتط ایتتالات مـحتتده، چیتتن 
و ترکیتته موـتتب ـبتتران کاهتتش واردات کشتتورهای اتحادیتته 
اروپتتا ـتتد. در ستتال 2025 تتتا کنتتون )ژوئتتن(، منطقتته اوراستتیا 
نقتتش اــتتی را در رـتتد ـتتادرات گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط 

لولتته ایفتتا کتترده استتت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه اروپا
لولتته  ختتط  طریتتق  از  طبیعتتی  گاز  واردات  ژوئتتن 2025،  در 
توستتط کشتتورهای عضتتو اتحادیتته اروپتتا بتته 11.5 میـیتتارد مـتتر 
مکعتتب رستتید کتته نـتتبت بتته ژوئتتن ستتال گذـتتـه 12 درـتتد 
کاهتتش و نـتتبت بتته متتاه قبتتل 5 درـتتد کاهتتش داـتتـه استتت 
)نمتتودار 1(. در ژوئتتن 2025، در میتتان تمامتتی عرضه کننتتدگان، 
ـقتتط واردات از ـمـتتوری آذربایـتتان اـزایتتش ماهانتته داـتتت 
)نمتتودار 2(. عرضتته گاز از نتتروژ همچنتتان تحت تأثیر تعمیرات 

ستتالانه قتترار دارد.
گاز  واردات  مـمتتوع  ستتال 2025،  نخـتتت  متتاه  در ـتتش 
 71 بتته  اروپتتا  اتحادیتته  توستتط  لولتته  ختتط  طریتتق  از  طبیعتتی 
میـیتتارد مـتتر مکعتتب رستتید کتته نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال 
گذـتتـه 10 درـتتد کاهتتش را نشتتان می دهتتد. در ایتتن بتتازه، 

تنـتتا واردات از الـزایتتر بتتا رـتتد 2 درـتتدی نـتتبت بتته ستتال 
گذـتتـه اـزایتتش یاـتتت و واردات از ستتایر عرضه کننتتدگان 
 ،2025 ژوئتتن  در  کتته  استتت  ذکتتر  قابتتل  داـتتت.  کاهتتش 
هیچ یتتک از پنتتج کشتتور عرضه کننتتده گاز، اـزایتتش ستتالانه 
)نـتتبت بتته ژوئتتن 2024( در ـتتادرات ختتود بتته اتحادیتته اروپتتا 

نداـتتـند.
از طریتتق  اروپتتا  اتحادیتته  گاز طبیعتتی  واردات  نمتتودار 3  در 
خطتتوط لولتته از مـتتیرهای اــتتی عرضتته، در بتتازه ژانویتته تتتا 

نمودار 1: واردات ماهانه اتحادیه اروپا از طریق خط لوله 

نمتتودار 2: واردات ماهانه از طریق خط لوله اتحادیه اروپا توستتط تامین 
کننده ها

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق

10101010 بررسی تحولات تجارت گاز
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ژوئتتن 2025 نمایتتش داده ـتتده استتت. در ایتتن بتتازه زمانتتی، 
واردات گاز آلمتتان بتتا رـتتد ستتالانه 5 درـتتدی همتتراه بتتود 
و ایتتن کشتتور تقریبتتاً یک چـتتارم واردات منطقتته را بتته ختتود 
اخـصتتاص داد. واردات گاز بـژیتتک نیتتز 1 درـتتد نـتتبت بتته 6 
متتاه نخـتتت 2024 اـزایتتش داـتتـه استتت و تتتا ژوئتتن 2025، 
ایتتن کشتتور بتته ستتومین نقطتته ورودی بتتزرگ گاز در منطقتته 
تبدیتتل ـتتده استتت. در 6 متتاه نخـتتت 2025، واردات گاز 
بتته ایـالیتتا تقریبتتاً بتتدون تغییتتر نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه باقتتی 
مانتتده و ایتتن کشتتور 15 درـتتد از کل واردات گاز اتحادیتته 

اروپتتا را بتته ختتود اخـصتتاص داده استتت.
طتتی 6 متتاه نخـتتت 2025،  ـتتادرات گاز الـزایتتر بتته هتتر 
دو بتتازار ایـالیتتا و استتپانیا 2 درـتتد نـتتبت بتته متتدت مشتتابه 
در ستتال 2024، اـزایتتش داـتتـه استتت. از آوریتتل 2025، 
خالتتص ـتتادرات گاز از بریـانیتتا بتته اتحادیتته اروپتتا از طریتتق 
خطتتوط لولتته اتصال دهنتتده اـزایتتش چشتتم گیری داـتتـه و در 
مـمتتوع عرضتته گاز از بریـانیتتا در 6 متتاه نخـتتت 2025، بتتا 
رـتتد 15 درـتتدی نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه، بتته 2.5 میـیتتارد 

مـتتر مکعتتب رستتیده استتت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه آسیا
تقاضتتای بتتالای گاز در چیتتن همچنتتان محتترک اــتتی واردات 
گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته در ایتتن کشتتور استتت. در متتاه 
متته 2025، چیتتن بتتار دیگتتر رکتتورد بالاتریتتن میتتزان واردات 
ماهانتته گاز از طریتتق ختتط لولتته  را ـکـتتت و بتته 7.2 میـیتتارد 
مـتتر مکعتتب رستتید )نمتتودار 4(. ایتتن حـتتم واردات، اـزایشتتی 
5 درـتتدی نـتتبت بتته متتاه قبتتل و 10 درـتتدی نـتتبت بتته 
متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه داـتتت. در واقتتع، متتاه متته 2025 
ستتیزدهمین متتاه پیاپتتی بتتود کتته واردات گاز از طریتتق ختتط لوله  
چیتتن نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه اـزایتتش یاـتتت.

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا  توسط خط لوله از مـیرهای عرضه، 
ش ماه اول 2025 در ـ

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله

نمودار 5: واردات چین از طریق خط لوله در پنج ماه ابـدایی هر سال
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همچنیتتن، ستتـم واردات گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته  در 
کل واردات گاز چیتتن در ایتتن متتاه در ستتطح 52 درـتتد باقتتی 
مانتتد. ایتتن موضتتوع نشتتان دهنده تمایتتل روزاـتتزون چیتتن بتته 
واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته به ـتتای واردات محموله هتتای 
ال ان ـتتی بتتا قیمتتت بالاتتتر استتت. در بتتازه زمانتتی ژانویتته تتتا متته 
2025، مـمتتوع واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته  چیتتن بتته 33 
میـیتتارد مـتتر مکعتتب رستتید کتته نـتتبت بتته متتدت مشتتابه در 
ستتال 2024، اـزایشتتی معتتادل 11 درـتتد را نشتتان می دهتتد 

)نمتتودار 5(.
در آوریتتل 2025، ستتنگاپور 0.53 میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته از اندونتتزی و مالتتزی وارد کتترد کتته 

نـتتبت بتته آوریتتل ستتال گذـتتـه 9 درـتتد و نـتتبت بتته متتاه 
قبتتل 14 درـتتد اـزایتتش داـتتـه استتت )نمتتودار 6(.

از  گاز  مکعتتب  مـتتر  میـیتتارد   0.23 تایـنتتد  متتاه،  همتتان  در 
میانمتتار وارد کتترد )نمتتودار 7(، کتته ایتتن رقتتم نـتتبت بتته آوریتتل 
ستتال گذـتتـه 46 درـتتد و نـتتبت بتته متتاه قبتتل 45 درـتتد 

کاهتتش نشتتان می دهتتد.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

در آوریتتل 2025، مکزیتتک 5.5 میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز از 
ایتتالات مـحتتده وارد کتترد کتته نـتتبت بتته ستتال قبتتل 3 درـتتد و 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل 5 درـتتد اـزایتتش داـتتـه استتت )نمتتودار 
8(. در همیتتن متتاه، خالتتص ـریتتان گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط 
لولتته  از کانتتادا بتته ایتتالات مـحتتده 4.5 میـیتتارد مـتتر مکعتتب 
بتتود کتته ایتتن رقتتم نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 7 درـتتد و نـتتبت 

بتته متتاه قبتتل 4 درـتتد اـزایتتش نشتتان می دهتتد.
در ستتال 2025 تتتا ایتتن مقطتتع، حـتتم ماهانتته خالتتص تـتتارت 
گاز از طریتتق ختتط لولتته میتتان ایتتالات مـحتتده بتتا مکزیتتک و 
کانتتادا نـتتبت بتته ستتال 2024 و میانگیتتن پنج ستتاله بیشتتـر 
بتتوده استتت. در آوریتتل 2025، کانتتادا 6.7 میـیتتارد مـتتر مکعب 
تتادر کتترد، در حالتتی کتته ایالات مـحده  گاز بتته ایتتالات مـحتتده ـ

2.2 میـیتتارد مـتتر مکعتتب بتته کانتتادا ـتتادر کتترده استتت.

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 8: خالص تـارت گاز از طریق خط لوله )PNG ( در ایالات مـحده نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایـند از طریق خط لوله
آمریکا
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منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
کارائیــب  و  لاتیــن  آمریــکای 

گاز  مکعتتب  مـتتر  میـیتتارد   0.37 بولیتتوی   ،2025 آوریتتل  در 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته  بتته برزیتتل ـتتادر کتترد )نمتتودار 9(، 
کتته ایتتن حـتتم نـتتبت بتته ستتال قبتتل 37 درـتتد و نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل 24 درـتتد کاهتتش یاــتته استتت. در بتتازه زمانتتی 
ژانویتته تتتا آوریتتل 2025، مـمتتوع ـتتادرات گاز بولیتتوی بتته 1.7 
میـیتتارد مـتتر مکعتتب رستتید کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 29 
درـتتد کاهتتش داـتتـه استتت. در همیتتن متتاه، ـتتیـی حتتدود 
0.30 میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز از آرژانـیتتن وارد کتترد کتته ایتتن 
رقتتم نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 22 درـتتد اـزایتتش امتتا نـتتبت 

بتته متتاه قبتتل 9 درـتتد کاهتتش نشتتان می دهتتد..

« سایر تحولات

گســترش تجارت گاز طبیعی از طریق خط لوله در 
آمریــکای جنوبــی: در ـریتتان ـشتتمین مـمتتع دولت هتتای 
دولت هتتای  نماینتتدگان  بیو-اقیانوستتی،  مـتتیر  در  محـتتی 
پاراگوئتته و برزیتتل یادداـتتت تفاهمتتی بتترای بررستتی احتتداث 
ختتط لولتته گاز به منظتتور واردات از آرژانـیتتن امضتتا کردنتتد. خط 
لولتته پیشتتنـادی بتته طتتول 1,000 کیـومـتتر، از ختتاک پاراگوئتته 
عبتتور کتترده و زیرستتاخت های گازی آرژانـیتتن را بتته ختتط لولتته 
برزیتتل  ـنوبتتی  گروستتو  ماتتتو  ایالتتت  در  برزیل-بولیتتوی  گاز 
مـصتتل می کنتتد. هزینتته بتترآوردی ایتتن پتتروژه 2 میـیتتارد دلار 
استتت و ظرـیتتت انـقتتال آن حتتدود 30 میـیتتون مـتتر مکعتتب در 

روز پیش بینتتی می ـتتود.

گســترش شــبکه خطــوط لولــه گاز در چیــن: در ژوئتتن 
2025، ـتترکت زیرستتاخـی دولـتتی PipeChina بـره بتترداری 
کامتتل از ختتط لولتته گاز »غتترب بتته ـتترق 4« را آغتتاز کتترد. 
ایتتن ختتط لولتته ظرـیتتت انـقتتال 15 میـیتتارد مـتتر مکعتتب در 
ستتال را دارد و بتته طتتول 1,745 کیـومـتتر از ایرکشتتـام )در 
متترز بتتا قرقیزستتـان( تتتا ژونتتگ وی امـتتداد دارد. ایتتن ختتط کتته 
تتده بتتود، بختتش کـیتتدی  ستتاخت آن در ستتپـامبر 2022 آغتتاز ـ
ـتتبکه گـتتـرده 400 میـیتتارد مـتتر مکعبتتی انـقتتال گاز چیتتن 
محـتتوب می ـتتود. ایتتن پتتروژه در کنتتار خطتتوط »غتترب بتته 
ـتترق 1، 2 و 3« ـعالیت می کند و گاز را از منابع مخــف از 
ـمـتته واردات آستتیای مرکتتزی و میادیتتن داخـتتی ماننتتد تاریتتم، 
حوضتته اردوس و پتتروژه زغال ستتنگ بتته گاز در منطقتته ییـتتی 

ستتین کیانگ تأمیتتن می نمایتتد.

LNG تجارت

LNG واردات
در ژوئتتن 2025، واردات ــانتتی ال ان ـتتی بتتا رـتتد چشتتمگیر 
9.4 درـدی )معادل 3 میـیون تن( نـتتبت به مدت مشتتابه 
ستتال گذـتتـه بتته 34.84 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار 10( کتته 
بیشتتـرین اـزایتتش ستتالانه از نوامبتتر 2022 تاکنتتون بتته ـتتمار 
متتی رود. ایتتن رـتتد عمدتتتاً ناـتتی از اـزایتتش واردات اروپتتا و تتتا 
حتتدی منطقتته خاورمیانتته و ـتتمال آـریقتتا )MENA( بتتود، کتته 
کاهتتش واردات ستتایر مناطتتق را ـبتتران کتترد. بتتا وـتتود اینکتته 
قیمتتت تتتک محمولتته ال ان ـتتی در بتتازار آستتیا همچنتتان بالاتتتر 
از قیمتتت TTF بتتازار اروپتتا باقتتی مانتتد، امتتا قیمتتت بازگشتتـی 
تتادرات ال ان ـتتی آمریتتکا بتته بتتازار اروپا همچنان  )netback( ـ
بالاتتتر از بتتازار آسیا-اقیانوستتیه بتتود، کتته همیتتن امتتر بتته ادامتته 
ـتتادرات قابتتل توـتته محموله هتتای ال ان ـتتی آمریتتکا بتته بتتازار 

اروپتتا بتته ـتتای بتتازار آستتیا کمتتک کتترد.
در نیمتته اول ستتال 2025، واردات ــانتتی ال ان ـتتی بتتا رـتتد 
ستتالانه 4.1 درـتتدی معتتادل 8.43 میـیتتون تتتن، بتته 214.57 
میـیتتون تتتن رستتید؛ ایتتن رـتتد عمدتتتاً تحتتت تأثیتتر اـزایتتش 

تقاضتتای اروپتتا بتتود )نمتتودار 11(.

نمودار 9:ـادرات ماهانه گاز از طریق خط لوله  )PNG ( از بولیوی
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« اروپا
در ژوئتتن 2025، واردات ال ان ـتتی اروپتتا بتته رـتتد قابل توـتته 
)معتتادل 9.48  اـزایتتش 41 درـتتدی  بتتا  و  ادامتته داد  ختتود 
بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه، بتته  میـیتتون تتتن( نـتتبت 
10.08 میـیتتون تتتن رستتید و رکتتورد ـدیتتدی را بتترای متتاه ژوئتتن 
ثبتتت کتترد )نمتتودار 12(. ایتتن اـزایتتش در واردات ال ان ـتتی 
اروپتتا عمدتتتاً ناـتتی از کاهتتش واردات گاز طبیعتتی از طریتتق 
ختتط لولتته، اـزایتتش نیتتاز بتته تزریتتق گاز بتته ذخایتتر زیرزمینتتی، 
و اـتتت تولیتتد داخـتتی گاز بتتود. در ستتطح کشتتوری، بـژیتتک، 
ـرانـتته، آلمتتان، یونتتان، ایـالیتتا، هـنتتد و استتپانیا بیشتتـرین 

ستتـم را در ایتتن اـزایتتش واردات داـتتـند )نمتتودار 13(.

بتتا  در نیمتته نخـتتت ستتال 2025، واردات ال ان ـتتی اروپتتا 
اـزایتتش 26 درـتتدی )معتتادل 13.84 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته 
ستتال گذـتتـه بتته 67.97 میـیتتون تتتن رستتید و در مـتتیر ثبتتت 

رکتتورد ـدیتتدی در پایتتان ستتال قتترار دارد.
در بـژیتتک، ایتتن اـزایتتش واردات ال ان ـتتی بتته دلیتتل تزریتتق 
بیشتتـر گاز بتته ذخایتتر و اـزایتتش ـتتادرات گاز از طریتتق ختتط 
لولتته بتته کشتتورهای همـتتایه رخ داد. در ـرانـتته نیتتز رونتتد 
ختتط  طریتتق  از  گاز  واردات  کاهتتش  ـتتد؛  دیتتده  مشتتابـی 
لولتته، اـزایتتش تزریتتق بتته ذخایتتر، و رـتتد ـتتادرات گاز باعتتث 
تقویتتت واردات ال ان ـتتی ـتتد. آلمتتان نیتتز بتتا اـزایتتش واردات 
تزریتتق  از  ناـتتی  کتته  ـتتد  مواـتته  توــتتی  قابتتل  ال ان ـتتی 
گـتتـرده گاز بتته ذخایتتر و ـتتادرات بیشتتـر گاز بتتود. در یونتتان، 

ش ماه ابـدایی سال  نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپانمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای در ـ

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا

ـانی  نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG ـ
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اـزایتتش مصتترف داخـتتی گاز و کاهتتش واردات گاز ختتط لولتته 
عامتتل رـتتد واردات ال ان ـتتی بتتود. واردات ال ان ـتتی ایـالیتتا 
در پتتی اـزایتتش تقاضتتا بتترای گاز، اـزایتتش تزریتتق بتته ذخایتتر، 
کاهتتش واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته و ـتتادرات بیشتتـر 
گاز رـتتد کتترد. هـنتتد نیتتز بتتا کاهتتش واردات گاز ختتط لولتته، 
اـزایتتش تزریتتق بتته ذخایتتر، و ـتتادرات بیشتتـر گاز، ـتتاهد 
اـزایتتش واردات ال ان ـتتی بتتود. در نـایتتت، استتپانیا نیتتز بتتا 
اـزایتتش مصتترف داخـتتی گاز و کاهتتش واردات از طریتتق ختتط 

لولتته، میتتزان بیشتتـری ال ان ـتتی وارد کتترد.

« آسیا و اقیانوسیه
در ژوئتتن 2025، مـمتتوع واردات ال ان ـتتی در منطقتته آستتیا-

اقیانوستتیه بتته 21.93 میـیتتون تتتن رستتید کتته نشتتان دهنده 
کاهتتش 0.7 درـتتدی )معتتادل 0.16 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته 
متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه استتت )نمتتودار 14(. بتتا ایتتن حتتال، 
میتتزان کاهتتش نـتتبت بتته ماه هتتای قبتتل کمـتتر بتتود. کاهتتش 
واردات عمدتتتاً ناـتتی از کاهتتش واردات ال ان ـتتی در چیتتن، 
هنتتد و تایـنتتد بتتود کتته بخشتتی از آن بتتا اـزایتتش واردات در 

بنتتگلادش، ژاپتتن و تایتتوان ـبتتران ـتتد )نمتتودار 15(. 
منطقتته  ال ان ـتتی  واردات  ستتال 2025،  نخـتتت  نیمتته  در 
 7.03 )معتتادل  درـتتدی   5.0 کاهتتش  بتتا  آسیا-اقیانوستتیه 
میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه، بتته 132.97 میـیتتون 
تتتن رستتید. واردات ال ان ـتتی چیتتن در متتاه ژوئتتن هرچنتتد بتتا 
ستترعـی کمـتتر نـتتبت بتته ماه هتتای پیتتش، کاهتتش یاـتتت. کتته 
ایتتن کاهتتش بتته دلایـتتی از ـمـتته اـزایتتش تولیتتد داخـتتی گاز، 
رـتتد واردات گاز از طریتتق خطتتوط لولتته، کاهتتش تقاضتتای 
کـتتی بتترای گاز و بتتالا بتتودن قیمتتت ال ان ـتتی در بتتازار تتتک 
آغتتاز  تایـنتتد،  و  هنتتد  در  می ـتتود.  داده  نـتتبت  محمولتته 
زودهنتتگام ـصتتل باران هتتای موستتمی نیتتاز بتته ستترمایش را 
کاهتتش داد و همیتتن امتتر واردات ال ان ـتتی را پاییتتن آورد؛ 
ال ان ـتتی  واردات  آزاد،  بتتازار  بتتالای  قیمت هتتای  همچنیتتن، 

هنتتد را بیشتتـر تحتتت ـشتتار قتترار داد.
یاـتتت،  اـزایتتش  بنتتگلادش  ال ان ـتتی  واردات  مقابتتل،  در 
ـتتاری  ستتال  در  کشتتور  ایتتن   FSRU پایانتته ی  دو  هتتر  زیتترا 
ـعتتال بودنتتد، در حالتتی کتته یکتتی از آن هتتا در ستتال گذـتتـه 
غیرـعتتال بتتود. واردات ال ان ـتتی ژاپتتن بتتا توـتته بتته اـزایتتش 
تقاضتتا در بختتش تولیتتد بتترق و ذخیره ستتازی پیتتش از ـصتتل 

تابـتتـان اـزایتتش یاـتتت. در تایتتوان نیتتز اـزایتتش تقاضتتای 
گاز در بختتش نیروگاه هتتای بتترق، به ویتتژه در پتتی رونتتد ختتروج 
تدریـتتی از انتترژی هـتتـه ای بتترای تولیتتد بتترق، باعتتث رـتتد 

واردات ال ان ـتتی ـتتد.

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه
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)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
آمریتتکای  منطقتته  در  ال ان ـتتی  واردات   ،2025 ژوئتتن  در 
تتتن رستتید کتته  بتته 1.30 میـیتتون   )LAC( لاتیتتن و کارائیتتب
 0.03 )معتتادل  درـتتدی   1.9 ـزئتتی  کاهتتش  نشتتان دهنده 
میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه استتت 
)نمتتودار 16(. اـزایتتش واردات در آرژانـیتتن و کـمبیتتا توانـتتت 
حتتدی  تتتا  را  برزیتتل  ال ان ـتتی  واردات  قابل توـتته  کاهتتش 
نیمتته نخـتتت ستتال 2025،  )نمتتودار 17(. در  ـبتتران کنتتد 
واردات ال ان ـتتی در منطقتته LAC بتتا کاهتتش 14 درـتتدی 
بتته  بتته ستتال گذـتتـه  تتتن( نـتتبت  )معتتادل 0.99 میـیتتون 

تتتن رستتید. 6.28 میـیتتون 
اـزایتتش  ژوئتتن  متتاه  در  ال ان ـتتی  واردات  آرژانـیتتن،  در 
یاـتتت، زیتترا ـتتروع ملایتتم ـصتتل زمـتتـان باعتتث به تعویتتق 
اــتتادن دریاـتتت برختتی محموله هتتا از متتاه متته ـتتد. یکتتی از 

ایتتن محموله هتتا کتته قتترار بتتود در متتاه متته تحویتتل ـتتود، بتته 
کـمبیتتا منـقتتل گردیتتد. در کـمبیتتا، اـزایتتش واردات ال ان ـتتی 
بتته ـبتتران کاهتتش تولیتتد داخـتتی گاز طبیعتتی کمتتک کتترد. در 
مقابتتل، واردات ال ان ـتتی برزیتتل کاهتتش یاـتتت کتته دلیتتل آن 

اـزایتتش تولیتتد داخـتتی گاز طبیعتتی بتتود.

)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
در ژوئن 2025، واردات ال ان ـی منطقه خاورمیانه و ـمال 
آـریقتتا )MENA( بتتا رـتتد قابل توـتته 36 درـتتدی )معتتادل 
0.40 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال قبتتل، بتته 
1.52 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار 18(. ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً 
تحت تأثیتتر رـتتد واردات در بحریتتن و مصتتر بتتود )نمتتودار 19(. 
در نیمتته نخـتتت ستتال 2025، واردات ال ان ـتتی در منطقتته 
MENA بتتا ــتتش 79 درـتتدی )معتتادل 3.00 میـیتتون تتتن( 

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

نمودار 18:روند واردات ماهانه LNG در MENAنمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر
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نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه بتته 6.81 میـیتتون تتتن رستتید.
بحریتتن پتتس از ازستترگیری واردات ال ان ـتتی از متتاه آوریتتل، 
همچنتتان در حتتال اـزایتتش حـتتم واردات ختتود استتت. در 
کاهتتش  مصتتر،  ال ان ـتتی  واردات  اـزایتتش  حتتال،  همیتتن 

عرضتته گاز داخـتتی ایتتن کشتتور را ـبتتران کتترده استتت.

LNG صادرات
بتتا رـتتد 4.8  در ژوئتتن 2025، ـتتادرات ــانتتی ال ان ـتتی 
درـتتدی )1.56 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه بتته 
34.33 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار 20( کتته بالاتریتتن میتتزان 
ژوئتتن طتتی ستته ستتال گذـتتـه  متتاه  ال ان ـتتی در  ـتتادرات 

می ـتتود. محـتتوب 
ایتتن میتتزان اـزایتتش عمدتتتاً توستتط کشتتورهای عضتتو مـمتتع 
کشتتورهای ـادرکننتتده گاز )GECF( هدایتتت ـتتد و به دنبتتال 
آن، کشتتورهای غیرعضتتو و ـتتادرات مـتتدد ال ان ـتتی نیتتز 

ستتـم اندکتتی در رـتتد داـتتـند.
ـانتتی ال ان ـتتی بتتا رـتتد  تتادرات ـ در نیمتته اول ستتال 2025، ـ
4.1 درـتتدی )8.40 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته متتدت مشتتابه 
ستتال گذـتتـه بتته 213.41 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار 21(. 
به واستتطه اـزایتتش ـتتادرات کشتتورهای  ایتتن رـتتد عمدتتتاً 
رقتتم ختتورد و در درـتته دوم کشتتورهای    GECF غیرعضتتو
عضتتو GECF و ـتتادرات مـتتدد ال ان ـتتی نیتتز نقتتش داـتتـند.

ستتـم بازارکشتتورهای غیرعضتتو GECF در ـتتادرات ــانتتی 
بتتود  درـتتد   53.0 معتتادل   ،2025 اول  نیمتته  در  ال ان ـتتی 
کتته نـتتبت بتته 53.6 درـتتد در ستتال گذـتتـه کمتتی کاهتتش 
داـتتـه استتت. در مقابل، کشتتورهای عضو GECF و ـادرات 
مـتتدد ال ان ـتتی بتته ترتیتتب 46.5 و 0.5 درـتتد از کل بتتازار 
را تشتتکیل دادنتتد، کتته نـتتبت بتته 46.1 و 0.3 درـتتد در ژوئتتن 
2024 اـزایتتش یاــه انتتد. در ژوئتتن 2025، ایتتالات مـحتتده، 
قطتتر و استتـرالیا همچنتتان ستته ـادرکننتتده برتتتر ال ان ـتتی در 

ــتتان باقتتی ماندنتتد.

عضــو  کشــورهای  توســط  ال ان جــی  صــادرات   »
GECF

عضتتو  کشتتورهای  ال ان ـتتی  ـتتادرات   ،2025 ژوئتتن  در 
و ناظتتر GECF بتتا رـتتد 5.7 درـتتدی )0.85 میـیتتون تتتن( 
نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه بتته 15.94 میـیتتون تتتن رستتید کتته 
ایتتن متتاه به ـتتمار متتی رود )نمتتودار 22(.  بتترای  یتتک رکتتورد 
ایتتن رـتتد به واستتطه اـزایتتش ـتتادرات موریـانتتی، نیـریتته، 
قطتتر، ستتنگال و ترینیتتداد و توباگتتو حاـتتل ـتتد، کتته کاهتتش 
ـتتادرات از ستتوی الـزایتتر، روستتیه و امتتارات مـحتتده عربتتی را 

ـبتتران کتترد )نمتتودار 23(.
ال ان ـتتی کشتتورهای  اول ستتال 2025، ـتتادرات  نیمتته  در 
GECF بتتا رـتتد 0.8 درـتتدی )0.82 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته 

ستتال گذـتتـه بتته 97.52 میـیتتون تتتن رستتید.
اـزایتتش ـتتادرات ال ان ـتتی موریـانتتی و ستتنگال بتته اـزایتتش 

ـانی ادرات ماهانه LNG ـ نمودار 20:روند ـ

تتش متتاه ابـدایی ستتال)YTD(   بر  تتادرات LNG در ـ نمتتودار 21:رونتتد ـ
اساس عرضه کننده 
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مربتتوط   1  GTA FLNG مشتتـرک  تأسیـتتات  در  تولیتتد 
می ـتتود. نیـریتته نیتتز بتته دلیتتل بـبتتود در دسـرستتی بتته گاز 
ختتوراک، ـتتادرات بیشتتـری ثبتتت کتترد. در قطتتر و ترینیتتداد و 
توباگتتو، کاهتتش ـعالیت هتتای تعمیتتر و نگـتتداری نـتتبت بتته 
ستتال گذـتتـه باعتتث رـتتد ـتتادرات ـتتد. در مقابتتل، کاهتتش 
ـتتادرات الـزایتتر احـمتتالاً ناـتتی از کمبتتود گاز ختتوراک بتتوده 
استتت. در روستتیه، ایتتن کاهتتش بیشتتـر بتته اـتتت تولیتتد در 
تأسیـتتات ال ان ـی پورتووایا و ویـوتـتتک مربوط می ـتتود، 
در حالتتی کتته ـتتادرات از تأسیـتتات ستتاخالین 2 نیتتز اندکتتی 
در  تعمیراتتتی  عمـیتتات  اـزایتتش  همچنیتتن،  داـتتت.  اـتتت 
تأسیـتتات داس آیـنتتد منـتتر بتته کاهتتش ـتتادرات امتتارات 

مـحتتده عربتتی ـتتد.

«صــادرات ال ان جــی توســط کشــورهای غیــر عضــو 
GECF

در ژوئتتن 2025، ـتتادرات ال ان ـتتی از کشتتورهای غیرعضتتو 
GECF بتته 18.20 میـیتتون تتتن رستتید کتته رـتتد 3.5 درـتتدی 
)0.61 میـیون تن( نـتتبت به ستتال گذـتتـه را نشتتان می دهد 
)نمتتودار 24(. ایتتن پایین تریتتن نتترخ رـتتد ماهانتته از ـوریتته 
تاکنتتون بتتوده استتت. اـزایتتش ـتتادرات ایتتن گتتروه عمدتتتاً از 
ستتوی ـمـتتوری کنگتتو، مکزیتتک و ایتتالات مـحتتده انـتتام ـتتد 
کتته کاهتتش ـتتادرات از استتـرالیا، اندونتتزی و نتتروژ را ـبتتران 
کردنتتد )نمتتودار 25(. همچنیتتن، کانتتادا بتترای نخـتتـین بتتار بتته 

ـمتتع ـادرکننتتدگان ال ان ـتتی پیوستتت.
در نیمتته اول 2025، ـتتادرات ال ان ـتتی کشتتورهای غیرعضتتو 
GECF بتتا رـتتد قابتتل توـتته 6.7 درـتتدی )7.17 میـیتتون تتتن( 

نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه بتته 114.04 میـیتتون تتتن رستتید.
کار  بتته  آغتتاز  از  ناـتتی  مکزیتتک  و  کنگتتو  ـتتادرات  رـتتد 
 Congo FLNG تأسیـتتات ـدیتتد تولیتتد ال ان ـتتی بتتا نام هتتای
1 و Altamira FLNG 1  بتتود. در ایتتالات مـحتتده، اـزایتتش 
تولیتتد در ـتتاز ستتوم پتتروژه Corpus Christi و ـتتاز اول پتتروژه 
Plaquemines  توانـتتت اثتتر منفتتی اـزایتتش ـعالیت هتتای 
را   Sabine Pass و   Cameron تأسیـتتات  در  تعمیراتتتی 
خنثتتی کتترده و ـتتادرات کـتتی را اـزایتتش دهتتد. همچنیتتن، 
کانتتادا اولیتتن محمولتته ـادراتتتی ال ان ـتتی ختتود را در ژوئتتن 

نمودار 23:ـادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG ادرات ماهانه نمودار 22:روند ـ

GECFکشورهای غیر عضو  LNG ادرات ماهانه نمودار 24:روند ـ
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ارستتال کتترد.
اـزایتتش  به دلیتتل  استتـرالیا  ال ان ـتتی  ـتتادرات  مقابتتل،  در 
 North گورگتتون،  پروژه هتتای  در  تعمیراتتتی  ـعالیت هتتای 
West Shelf و QCLNG کاهتتش یاـتتت. در نتتروژ نیتتز ادامتته 
اـتتت  باعتتث   Hammerfest LNG تأسیـتتات در  تعمیتترات 
ـتتادرات ـتتد. کاهتتش دسـرستتی بتته گاز ختتوراک نیتتز باعتتث 

کاهتتش ـتتادرات ال ان ـتتی اندونتتزی ـتتد.

3-جمع بندی
در ژوئتتن 2025، واردات ــانتتی ال ان ـتتی بتتا رـتتد چشتتمگیر 
9.4 درـتتدی نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه بتته 34.8 میـیتتون 
تتتن رستتید کتته بالاتریتتن نتترخ رـتتد ستتالانه از نوامبتتر 2022 
تحتتت  عمدتتتاً  اـزایتتش  ایتتن  می ـتتود.  محـتتوب  تاکنتتون 
تأثیتتر اروپتتا بتتود کتته تقاضتتای بتتالا بتترای تزریتتق مـتتدد گاز بتته 
ذخایتتر زیرزمینتتی، کاهتتش تولیتتد داخـتتی، و اـتتت واردات گاز 
از طریتتق ختتط لولتته )به دلیتتل عمـیتتات تعمیتتر و نگـتتداری در 
نتتروژ( را تـربتته کتترد. ـریتتان ـتتادرات ال ان ـتتی آمریتتکا نیتتز 
همچنتتان بتته ستتمت اروپتتا تمایتتل داـتتت، چراکتته قیمتتت نتتت 
بتتک یتتا بازگشتتـی )Netback( در بتتازار اروپتتا نـتتبت بتته آستتیا 

ـذاب تتتر باقتتی مانتتد.
منطقتته  در  ال ان ـتتی  واردات  کاهتتش  حتتال،  همیتتن  در 
بتته ماه هتتای گذـتتـه کمـتتر ـتتد و  آسیا-اقیانوستتیه نـتتبت 
نشتتانه هایی از کنتتد ـتتدن رونتتد اـتتت ستتالانه مشتتاهده ـتتد.
ادرکننده  دیدتریتتن کشتتور ـ از منظتتر زیرستتاخـی، کانتتادا بتته ـ
از  را  ختتود  محمولتته  نخـتتـین  و  ـتتد  تبدیتتل  ال ان ـتتی 
تأسیـتتات LNG Canada  ـتتادر کتترد. همچنیتتن، ـتتاز نـایتتی 
پتتروژه  نـتتم  و  هشتتـم  خطتتوط  بتترای   )FID( ستترمایه گذاری 
Corpus Christi  در ایتتالات مـحتتده ـتتادر ـتتد کتته ظرـیتتت 
مایع ستتازی ایتتن مـموعتته را 3 میـیتتون تتتن در ستتال اـزایتتش 

می دهتتد.

نمودار 25:ـادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور
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« مقدمه

دریایتتی  گذرگاه هتتای  راهبردی تریتتن  از  یکتتی  هرمتتز،  تنگتته 
و  عمتتان  دریتتای  بتته  ـتتارس  خـیتتج  پیونددهنتتده ی  ــتتان، 
ستتپس اقیانتتوس هنتتد استتت. ایتتن تنگتته بتتا عرضتتی میتتان 33 
تتتا 95 کیـومـتتر در باریک تریتتن نقتتاط ختتود، نه تنـتتا یتتک مـتتیر 
ژئوپـیـیکتتی حیاتتتی بـکتته گـوگاهتتی اقـصتتادی بتترای تـتتارت 
ـادرکننتتده ی  کشتتورهای  متتی رود.  به ـتتمار  ــتتان  انتترژی 
ـارس—ماننتتد  خـیتتج  منطقتته ی  در  گاز  و  نفتتت  عمتتده ی 
عربـتتـان ستتعودی، ایتتران، امتتارات مـحتتده عربتتی، عتتراق، 
کویتتت و قطر—بختتش قابتتل توــتتی از انتترژی ـادراتتتی ختتود 
را از طریتتق ایتتن مـتتیر دریایتتی بتته بازارهتتای ــانتتی ارستتال 

می کننتتد.
نفتتت ــتتان"  انـقتتال  گـوگاهتتی  "نقتتاط  گتتزارش  پایتته ی  بتتر 

1. Million barrels per day (Mb/d)
2. Billion cubic feet per day (Bcf/d)
3. Share of global energy trade (%)

منـشتتر ـتتده توستتط اداره اطلاعتتات انتترژی ایتتالات مـحتتده در 
ژوئتتن 2025، در ستتال 2023 روزانتته به طتتور میانگیتتن حتتدود 
20٫9 میـیتتون بشتتکه در روز1 از تنگتته هرمتتز عبتتور کتترده استتت 
ـانتتی نفتتت  کتته ایتتن مقتتدار، حتتدود 25 درـتتد از کل تـتتارت ـ
از مصتترف ــانتتی  و 20 درـتتد  دریتتا  از طریتتق  حمل ـتتده 

.)5 .p ,2025 ,EIA( مایعتتات نفـتتی را تشتتکیل می دهتتد
تنگتته هرمتتز همچنیتتن یکتتی از مـم تریتتن مـتتیرهای انـقتتال 
در  استتت.  ــتتان  در  )ال ان ـتتی(  مایع ـتتده  طبیعتتی  گاز 
ستتال 2024، طبتتق اعلام EIA در ژوئتتن 2025، کشتتور قطتتر 
به تنـایتتی حتتدود 9٫3 میـیتتارد ـتتوت مکعتتب در روز2 و امتتارات 
حتتدود 0٫7 میـیتتارد ـتتوت مکعتتب در روز گاز طبیعتتی مایتتع را 
از ایتتن تنگتته ـتتادر کرده انتتد. در مـمتتوع، ایتتن تنگتته مـتتئول 
عبتتور بیتتش از 20 درـتتد از تـتتارت ــانتتی3 ال ان ـتتی در آن 

.)2025 ,Cleantechnica( ستتال بتتوده استتت

فاطمه علیخانیفاطمه علیخانی

11 ارزیابی نقش و اهمیت تنگه هرمز در عرضه جهانی انرژی11

ـانی و دماغه امید نیک، 2018-2023 ده از طریق گـوگاه های ـ ـدول 1:  حـم نفت خام و میعانات نفـی منـقل ـ

Volume of crude oil, condensate, and petroleum liquids transported through world chokepoints and the Cape of  
Good Hope, 2018-2023

202320222021202020192018Location

23.722.921.922.823.123.0strait of malacca

20.921.119.018.420.021.4strait of hormuz

8.87.35.15.360.26.4suez canal and SUMED Pipeline

8.67.55.45.26.06.4Bab el-Mandeb

4.94.23.13.13.43.3Danish Straits

3.43.23.43.33.53.4Turkish Straits (Dardanelles)

2.12.11.81.71.51.4Panama Canal

6.05.97.07.77.57.6Cape of Good Hope

77.576.274.373.078.278.5World maritime oil trade
101.999.997.691.6100.9100.1World total oil supply
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انتترژی محتتدود  عبتتور  آمتتار  بتته  تنگتته هرمتتز ـرـتتاً  اهمیتتت 
نمی ـتتود؛ بـکتته موقعیتتت ـغراـیایتتی آن، کتته در مـتتاورت 
کشتتورهای پرتنتتش خاورمیانتته واقتتع ـتتده، آن را بتته یکتتی 
از آستتیب پذیرترین نقتتاط استتـراتژیک انتترژی ــتتان تبدیتتل 
کتترده استتت. تـدیدهایتتی ماننتتد حمـتته بتته کشتتـی ها، اقدامات 
گروه هتتای مـتتـح منطقتته ای )ماننتتد حوثی هتتا(، مین گتتذاری 
دریایتتی و اـزایتتش حضتتور نظامتتی قدرت هتتای ــانتتی در ایتتن 
منطقتته، می توانتتد موـتتب اختتـلال در ـریتتان انتترژی ـتتده و 
به طتتور مـتتـقیم بتتر قیمتتت ــانتتی نفتتت، امنیتتت انتترژی و 

ثبتتات اقـصتتادی کشتتورها تأثیتتر بگتتذارد.
در حالی کتته بختتش عمتتده ای از ـتتادرات نفتتت و گاز منطقتته ی 
خـیتتج ـتتارس وابـتتـه بتته تنگتته هرمتتز استتت، تنـتتا ظرـیتتت 
محتتدودی بتترای دور زدن ایتتن مـتتیر از طریتتق خطتتوط لولتته 
موـتتود وـتتود دارد. در ـتتورت انـتتداد ایتتن تنگتته، بیتتش از 
نیمتتی از انتترژی انـقالتتی بتتدون ـایگزیتتن ـتتوری باقتتی خواهتتد 
انتترژی  بحتتران ــانتتی  یتتک  ایتتن ختتود می توانتتد  کتته  مانتتد، 
ایـتتاد کنتتد. از ایتتن رو، بررستتی عـمتتی، دقیتتق و داده محتتور ایتتن 
تنگتته از دیدگاه هتتای ـنتتی، اقـصتتادی و راهبتتردی، ضرورتتتی 

انکارناپذیتتر استتت.

داده هــای  و  گزارش هــا  بــر  تکیــه  بــا  مطالعــه  درایــن 
منتشرشــده تــا ســال 2025، اهــداف زیــر را دنبــال می کنــد:

ـتتادرات .1 در  هرمتتز  تنگتته  نقتتش  کیفتتی  و  کمتتی  تحـیتتل 
ال ان ـتتی؛ و  نفـتتی  ـرآورده هتتای  ختتام،  نفتتت  ــانتتی 

بررستتی کشتتورهای اــتتی ـادرکننتتده و واردکننتتده انتترژی .2
از ایتتن مـتتیر؛

انـقتتال .3 ـایگزیتتن  مـتتیرهای  ظرـیتتت  و  تتتوان  ارزیابتتی 
انتترژی؛

تحـیتتل اثتترات انـتتداد احـمالتتی تنگتته بتتر امنیتتت عرضتته ی .4
ــانتتی انتترژی؛

ارائه ی پیشتتنـادهای راهبردی برای کاهش آستتیب پذیری .5
ـانتتی در برابتتر بحران هتتای ژئوپـیـیکی در منطقه. بتتازار ـ

در  هرمــز  تنگــه  نقــش  کیفــی  و  کمــی  تحلیــل   »
صــادرات جهانــی نفــت خــام، فرآورده هــای نفتــی و 

گاز طبیعــی مایــع )ال ان جــی(

گـوگاه هتتای  مـم تریتتن  از  یکتتی  عنتتوان  بتته  هرمتتز  تنگتته 
راهبتتردی ــتتان در حتتوزه انتترژی، نقشتتی کـیتتدی در انـقتتال 
از  مایتتع  طبیعتتی  گاز  و  نفـتتی  ـرآورده هتتای  ختتام،  نفتتت 
کشتتورهای تولیدکننتتده حاـتتیه خـیتتج ـتتارس بتته بازارهتتای 
ایتتن  ـغراـیایتتی  موقعیتتت  می کنتتد.  ایفتتا  ــانتتی  مصتترف 
تنگتته، کتته خـیتتج ـتتارس را بتته دریتتای عمتتان و اقیانتتوس هنتتد 
مـصتتل می کنتتد، موـتتب ـتتده استتت کتته بختتش قابل توــتتی 
از ـتتادرات ــانتتی انتترژی به ویتتژه بتته کشتتورهای آستتیایی از 

ایتتن مـتتیر ـتتورت گیتترد
بتتر استتاس داده هتتای منـشتتر ـتتده توستتط اداره اطلاعتتات 
روزانتته  مـوستتط  به طتتور   ،2023 ستتال  در  آمریتتکا  انتترژی 
حتتدود 20.9 میـیتتون بشتتکه نفتتت ختتام، ـرآورده هتتای نفـتتی 
و میعانتتات گازی از تنگتته هرمتتز عبتتور کتترده استتت کتته ایتتن 
رقتتم معتتادل حتتدود 20 درـتتد مصتترف ــانتتی مایعتتات نفـتتی 
و  ختتام  نفتتت  دریابتترد  تـتتارت  کل  یک چـتتارم  از  بیتتش  و 
محصتتولات مرتبتتط در ستتطح ــتتان استتت. از ایتتن مقتتدار، 
حتتدود 14٫9 میـیتتون بشتتکه در روز مربتتوط بتته نفتتت ختتام و 
میعانتتات گازی و تقریبتتاً 5٫9 میـیتتون بشتتکه در روز مربتتوط 
بتته ـرآورده هتتای پالایشتتی از ـمـتته بنزیتتن، گازوئیتتل، نفتتت 
ده از طریق تنگه هرمز، 2020 - سه ماهه اول 2025 )میـیون بشکه در روز( رآورده های نفـی منـقل ـ ـدول 2:  حـم نفت خام، میعانات گازی و ـ

Volume of crude oil, condensate, and petroleum products transported through the Strait of Hormuz, 2020 - 
1Q2025 (million b/d)

1Q2520242023202220212020

20.120.321.421.419.419.1Total oil flows through Strait 
of Hormuz

14.214.315.516.014.414.3crude and condensate
5.95.95.85.55.04.8petroleum products

Source :U.S. Energy Information Administration analysis based on Vortexa
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ستتفید، نفـتتا و ستتوخت هواپیمتتا بتتوده استتت.
تصویتتری  روندهتتای  تحـیتتل  از  حاـتتل  تکمیـتتی  داده هتتای 
تتتا 2024 نشتتان می دهنتتد کتته رونتتد  طتتی ستتال های 2020 
ـتتادرات انتترژی از تنگتته هرمتتز بتتا وـتتود نوستتانات ــانتتی، 
ثبتتات نـتتبی ختتود را حفتتظ کتترده استتت. حـتتم عبتتور روزانتته 
نفتتت و ـرآورده هتتا از ایتتن تنگتته در ستتال 2020 حتتدود 14 
میـیتتون بشتتکه بتتوده کتته در ستتال 2022 بتته 15 میـیتتون بشتتکه 
در روز اـزایتتش یاــتته استتت. در ستتال 2023، ایتتن مقتتدار بتته 
14.3 میـیتتون بشتتکه رستتید و پیش بینی هتتا بتترای ستتال های 
2024 و ستته ماهه اول 2025 نشتتان دهنده نوستتانی در بتتازه 
13.5 تتتا 14 میـیتتون بشتتکه در روز استتت. ایتتن رونتتد حاکتتی از 

مقاومتتت بتتالای ایتتن مـتتیر در برابتتر تحتتولات ژئوپـیـیکتتی و 
اقـصتتادی استتت.

عربـتتـان،  کشتتورهای  ـادرکننتتدگان،  ستتاخـار  منظتتر  از 
ایتتران، قطتتر و کویتتت همچنتتان نقتتش محتتوری ختتود را حفتتظ 
کرده انتتد، امتتا ستتـم کشتتورهای عتتراق و امتتارات مـحتتده عربتتی 
در حتتال اـزایتتش استتت. ایتتن موضتتوع بتته دلیتتل گـتتـرش 
از  امتتارات  استتـفاده  و  عتتراق  در  ـادراتتتی  زیرستتاخت های 
بتته ــیتتره  لولتته حبشتتان  مـتتیرهای ـایگزیتتن نظیتتر ختتط 
استتت. همچنیتتن ایتتران بتتا وـتتود تحریم هتتا، ـتتادرات نفتتت 

ختتود بتته ویتتژه بتته مقصتتد چیتتن را اـزایتتش داده استتت.
در میتتان کشتتورهای ـادرکننتتده، عربـتتـان ستتعودی پیشتتـاز 
استتت و به طتتور میانگیتتن روزانتته بیتتش از 7 میـیتتون بشتتکه 
بتتا  عتتراق  می کنتتد.  ـتتادر  تنگتته  ایتتن  طریتتق  از  ختتام  نفتتت 
ـتتادرات حتتدود 3.5 میـیتتون بشتتکه، امتتارات مـحتتده عربتتی 
بتتا 2.5 میـیتتون بشتتکه، کویتتت بتتا بیتتش از 2 میـیتتون بشتتکه 
و ایتتران بتتا ـتتادرات بیتتن 1 تتتا 1.5 میـیتتون بشتتکه نفتتت و 
میعانتتات گازی در روز، از دیگتتر بازیگتتران کـیتتدی ایتتن مـتتیر 

.)2025 ,BP ;2025 ,IEA( بتته ـتتمار می رونتتد
در حتتوزه گاز طبیعتتی مایع ـتتده )LNG(، کشتتور قطتتر ـایتتگاه 
برــتتـه ای دارد و حتتدود 85 تتتا 90 درـتتد از LNG عبتتوری 
از تنگتته مـعـتتق بتته ـتتادرات ایتتن کشتتور استتت. بتتا توـتته بتته 
اینکتته اکثتتر پایانه هتتای مایع ستتازی قطتتر در ستتواحل خـیتتج 
در  کامتتل  به طتتور  هرمتتز  تنگتته  مـتتیر  دارنتتد،  قتترار  ـتتارس 
 Qatar Gas( استتـراتژی ـادراتتتی ایتتن کشتتور حیاتتتی استتت Source :U.S. Energy Information Administration analysis based on 

Vortexa tanker tracking

ده از طریق تنگه هرمز،2020  نمودار 1:حـم کل میعانات نفـی منـقل ـ
- سه ماهه اول 2025 )میـیون بشکه در روز(

تتده از طریتتق تنگتته هرمتتز، بتتر استتاس کشتتور مبتتدا، 2020 - ستته ماهه اول 2025  رآورده هتتای نفـتتی منـقتتل ـ  ـتتدول 3:  حـتتم نفتتت ختتام و ـ
)میـیون بشکه در روز(

Volume of crude oil and petroleum products transported through the Strait of Hormuz,  by country of origin, 
2020 - 1Q2025 (million b/d)

1Q2520242023202220212020

5.35.56.26.86.36.2SAUDI ARABIA

1.81.92.12.21.81.8UNITED ARAB EMIRATES

3.23.23.23.22.92.9IRAQ

1.41.31.61.81.81.9KUWAIT

0.60.60.70.70.60.8QATAR

1.51.41.51.00.80.4IRAN
0.30.40.30.30.20.3other

Source :U.S. Energy Information Administration analysis based on Vortexa
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.)2024  ,Annual Report
در خصتتوص توزیتتع ـغراـیایتتی مقصتتد ـتتادرات، داده هتتای 
رستتمی EIA در ستتال 2023 نشتتان می دهنتتد کتته 83 درـتتد 
از نفتتت ختتام و میعانتتات عبتتوری از تنگتته هرمتتز بتته کشتتورهای 
آستتیایی ـتتادر ـتتده استتت. چیتتن و هنتتد در مـمتتوع 69 
ختتود  بتته  را  ایتتن مـتتیر  از  عبتتوری  از کل ـتتادرات  درـتتد 
اخـصتتاص داده انتتد. در مقابتتل، ستتـم اروپتتا در حتتال کاهتتش 
استتت و آمریتتکا و ستتایر کشتتورهای غربتتی ستتـم محتتدودی از 
ـتتادرات ایتتن منطقتته دارنتتد. ایتتن وضعیتتت گویتتای وابـتتـگی 
ـتتدید بازارهتتای آستتیایی بتته تنگتته هرمتتز و اهمیتتت حفتتظ 

ثبتتات آن بتترای امنیتتت انتترژی منطقتته ای استتت.
ــتتان،  نفتتت  مصرف کننتتده  بزرگ تریتتن  به عنتتوان  چیتتن 
روزانتته بیتتش از 5 میـیتتون بشتتکه از ایتتن تنگتته وارد می کنتتد. 
پتتس از آن، هنتتد، ژاپتتن و کتتره ـنوبتتی بتته ترتیتتب بتتا واردات 
بتته  3.4، 2.7 و 2.5 میـیتتون بشتتکه نفتتت ختتام، به ـتتدت 
ثبتتات ایتتن مـتتیر وابـتتـه هـتتـند )BP, 2025(. کشتتورهای 
بختتش  امتتا  دارنتتد،  کمـتتری  وابـتتـگی  اگرچتته  نیتتز  اروپایتتی 
قابل توــتتی از واردات انتترژی آن هتتا نیتتز از ایتتن مـتتیر تأمیتتن 

می ـتتود.
 IISS گتتزارش مؤسـتته  ثانویتته نظیتتر  تحـیتتل کیفتتی منابتتع 
میتتان  وابـتتـگی مـقابتتل  کتته  نیتتز نشتتان می دهتتد   )2023(
ـادرکننتتدگان و واردکننتتدگان انتترژی از طریتتق تنگتته هرمتتز، 

یتتک ستتاخـار تعامـتتی ـتتکننده ایـتتاد کتترده استتت کتته هرگونتته 
ستتطح  در  زنـیتتره ای  پیامدهتتای  می توانتتد  آن  در  اختتـلال 
نگرانی هتتای  زمینه ستتاز  موضتتوع،  ایتتن  کنتتد.  ایـتتاد  ــانتتی 
ـزاینتتده در زمینتته امنیتتت انتترژی و اـزایتتش هزینه هتتای بیمتته 

و حمل ونقتتل دریایتتی نیتتز ـتتده استتت.
از طریتتق  بنابرایتتن، درک تعتتاملات تـتتاری میتتان کشتتورها 
تنگتته هرمتتز، یکتتی از ارکان تحـیل هتتای راهبتتردی در حتتوزه 
انتترژی ــانتتی محـتتوب می ـتتود. روندهتتای ـعـتتی نشتتان 
می دهتتد کتته بتتا رـتتد تقاضتتا در ـتترق آستتیا و ثبتتات نـتتبی 
موقعیـتتی  همچنتتان  تنگتته  ایتتن  ـتتارس،  خـیتتج  در  تولیتتد 
بی بدیتتل در نظتتم انتترژی بین المــتتی خواهتتد داـتتت. در حتتوزه 
گاز طبیعتتی مایتتع نیتتز، نقتتش تنگتته هرمتتز به ویتتژه در ـتتادرات 
گاز قطتتر و امتتارات قابتتل توـتته استتت. قطتتر در ستتال 2023 
روزانتته حتتدود 9.5 تریـیتتون ـتتوت مکعتتب و امتتارات حتتدود 
0.6 تریـیتتون ـتتوت مکعتتب گاز از ایتتن مـتتیر ـتتادر کرده انتتد. 
ـانتتی ال ان ـی  در مـمتتوع، حتتدود 20 درـتتد از کل تـتتارت ـ
از طریتتق تنگتته هرمتتز انـتتام گرــتته استتت. رونتتد اـزایشتتی 
بتته ویتتژه در چیتتن، کتتره ـنوبتتی و  تقاضتتا در ـتترق آستتیا، 
ژاپتتن، نشتتان دهنده تتتداوم و احـمتتال رـتتد ایتتن وابـتتـگی در 

ستتال های آتتتی استتت.

ده از طریق تنگه هرمز، بر اساس کشورمقصد، 2020 - سه ماهه اول 2025 )میـیون بشکه در روز( ـدول 4:  حـم نفت خام منـقل ـ
Volume of crude oil and petroleum products transported through the Strait of Hormuz,  by country of origin, 

2020 - 1Q2025 (million b/d)
1Q2520242023202220212020

5.44.85.04.54.24.0China

2.11.92.02.42.32.2India

1.71.71.71.71.41.7South Korea

1.61.51.71.91.81.9Japan

2.02.12.12.22.12.0Other Asia

0.50.71.00.90.50.6Europe

0.40.50.50.70.60.6United States

0.00.20.30.50.40.3Saudi Arabia
0.60.91.31.11.11.0Other

Source :U.S. Energy Information Administration analysis based on Vortexa
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« ســناریوهای احتمالــی در صــورت بســته شــدن 
تنگــه هرمــز: کشــورهای متضــرر و منتفــع

هرچنتتد  هرمتتز،  تنگتته  عمـکتترد  در  اختتـلال  وقتتوع  احـمتتال 
کم احـمتتال بتته نظتتر می رستتد، امتتا به دلیتتل حـاستتیت بتتالای 
آن بتترای بتتازار ــانتتی انتترژی همتتواره به عنتتوان یتتک ستتناریوی 
تـدیتتدزا در محاستتبات ژئوپـیـیکتتی و اقـصتتادی مطتترح بتتوده 
تنگتته می توانتتد نـیـتته ی عوامـتتی همچتتون  انـتتداد  استتت. 
تحریم هتتای  خرابکارانتته،  اقدامتتات  نظامتتی،  تنش هتتای 
هدـمنتتد یتتا حـتتی برخوردهتتای تصادـتتی میتتان ناوگان هتتای 

.)2023 ,IISS( باـتتد  نظامتتی 
در ـتتورت بتتروز چنیتتن ستتناریویی، کشتتورهایی کتته بیشتتـرین 
وابــگی را به ـادرات انرژی از این مـیر دارند، بیشـرین 
تولیدکننتتده  کشتتورهای  ـتتد.  خواهنتتد  مـحمتتل  را  آستتیب 
تتامل عربـتتـان ستتعودی، عتتراق، کویت،  تتارس ـ نفتتت خـیتتج ـ
امتتارات و ایتتران، در غیتتاب زیرستتاخت های ـایگزیتتن کاـتتی، 
بتتا کاهتتش ـتتدید درآمدهتتای ـادراتتتی، اـزایتتش نارضایـتتی 
اــماعتتی و تـدیتتدات امنیتتت داخـتتی مواـتته می ـتتوند. ایتتن 
کشتتورها در برختتی متتوارد بیتتش از 80 درـتتد ـتتادرات ختتود 

.)2025 ,EIA( را از طریتتق تنگتته انـتتام می دهنتتد
ماننتتد  آستتیای ـتترقی  واردکننتتدگان، کشتتورهای  در ـبـتته 
چیتتن، ژاپتتن، کتتره ـنوبتتی و هنتتد بتتا بحتتران ـتتدی تأمیتتن 
انتترژی روبتترو خواهنتتد ـتتد. به ویتتژه کشتتورهایی ماننتتد ژاپتتن 

تنگتته  طریتتق  از  را  ختتود  وارداتتتی  نفتتت   ٪90 از  بیتتش  کتته 
داخـتتی،  منابتتع  کمبتتود  به دلیتتل  می کننتتد،  تأمیتتن  هرمتتز 
آستتیب پذیرترین بازیگتتران در ایتتن ستتناریو خواهنتتد بتتود. ایتتن 
وضعیتتت می توانتتد منـتتر بتته اـزایتتش قیمتتت ــانتتی نفتتت، 
در  سیاستتی  تنش هتتای  حـتتی  و  اقـصتتادی،  رـتتد  کاهتتش 

.)2025  ,IEA( ـتتود  واردکننتتده  کشتتورهای  برختتی 
ایتتن  از  استتت  ممکتتن  کشتتورها  برختتی  مقابتتل،  ستتوی  در 
به واستتطه  آمریتتکا  مـحتتده  ایتتالات  ببرنتتد.  ستتود  وضعیتتت 
ـتتیل،  منابتتع  از  گاز  و  نفتتت  تولیتتد  در  نـتتبی  خودکفایتتی 
دارد.  بتتازار  ـتتوک  بتته  پاستتخ گویی  در  بیشتتـری  توانایتتی 
همچنیتتن، اـزایتتش قیمتتت ــانتتی انتترژی می توانتتد درآمتتد 
ـادرکننتتدگان غیردرگیتتر در منطقتته ماننتتد روستتیه و نتتروژ را 
اـزایتتش دهتتد. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن ستتودها نیتتز بتتا مخاطتترات 

نباـتتد. پایتتدار  ژئوپـیـیکتتی همتتراه استتت و ممکتتن استتت 
 IHS Markit گتتزارش  در  ارائه ـتتده  کمتتی  تحـیل هتتای 
)2024( نشتتان می دهتتد کتته حـتتی اخـلالتتی کوتاه متتدت در 
تنگتته هرمتتز می توانتتد قیمتتت نفتتت ختتام را تتتا 30٪ اـزایتتش 
دهتتد و هزینه هتتای اضاـتتی ستتالانه ای بالتتغ بتتر 500 میـیتتارد 
دلار بتترای اقـصتتاد ــانتتی ایـتتاد کنتتد. همچنیتتن، ـتتوک های 
روانتتی ناـتتی از تـدیتتد انـتتداد تنگتته، می توانتتد باعتتث تشتتدید 
رــارهتتای احـیاطتتی در بتتازار و اـزایتتش بـتتای بیمتته کشتتـی ها 

ـتتود.
از بعُتتد کیفتتی، پیامدهتتای بـتتـه ـتتدن تنگتته تنـتتا اقـصتتادی 

Source :U.S. Energy Information Administration analysis based on Vortexa tanker tracking

تتده از طریق تنگه هرمز براستتاس کشتتورهای مبتتدا و مقصد،2020 - ستته ماهتته اول 2025  نمتتودار 2: حـتتم نفتتت ختتام و میعانتتات گازی منـقتتل ـ
 )میـیون بشکه در روز(
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نیـتتت، بـکتته موـتتب بازتعریتتف نظتتم امنیـتتی منطقتته نیتتز 
بتته  ناگزیتتر  خواهتتد ـتتد. کشتتورهای منطقتته ممکتتن استتت 
اتختتاذ مواضتتع نظامتتی تـاـمتتی یتتا دـاعتتی ـتتوند و ـضتتا بتترای 
چیتتن  و  آمریتتکا  نظیتتر  ـرامنطقتته ای  قدرت هتتای  متتداخلات 
ـراهتتم گتتردد. ایتتن تحتتولات می توانتتد منطقتته را بتته ستتوی یتتک 

رقابتتت ژئوپـیـیکتتی گـتتـرده تر ستتوق دهتتد.
در مـمتتوع، بـتتـه ـتتدن تنگتته هرمتتز نه تنـتتا تـدیتتدی بتترای 
اقـصتتادی  بتترای نظتتام  بـکتته مخاطتتره ای  کشتتورهای ختتاص 
ــتتان به ـتتمار متتی رود؛ تـدیتتدی کتته ضتترورت بازاندیشتتی 
و  ـایگزیتتن  مـتتیرهای  توستتعه  انتترژی،  سیاستتت های  در 
همکاری هتتای چندـانبتته امنیـتتی را دوچنتتدان کتترده استتت.

از نظتتر حـتتم ـتتادرات  نتته تنـتتا  در مـمتتوع، تنگتته هرمتتز 
ـغراـیایتتی،  مقصتتد  بتتازار،  ستتاخـار  نظتتر  از  بـکتته  انتترژی، 
امنیـتتی،  تـدیدهتتای  میتتزان  و  زیرستتاخـی  انعطاف پذیتتری 
مـم تریتتن گـتتوگاه راهبتتردی ــتتان در حتتوزه انتترژی بتته ـتتمار 
متتی رود. ایتتن ـایتتگاه راهبتتردی لتتزوم برنامه ریتتزی و همتتکاری 
و  پایتتداری  امنیتتت،  حفتتظ  بتترای  بین المــتتی  و  منطقتته ای 
تتتاب آوری مـتتیرهای انـقتتال انتترژی از ایتتن گتتذرگاه را بیتتش از 

نمایتتان می ستتازد. پیتتش 

« مســیرهای جایگزیــن در صــورت انســداد تنگــه 
هرمــز: خطــوط لولــه، ظرفیــت، هزینــه و چالش هــا

در ـورت وقوع اخلال یا انـتتداد در تنگه هرمز، کشتتورهای 
تولیدکننتتده انتترژی منطقتته و مصرف کننتتدگان ــانتتی ناگزیتتر 
خواهنتتد بتتود از مـتتیرهای ـایگزیتتن بتترای انـقتتال نفتتت و 
گاز بـتتره بگیرنتتد. بتتا ایتتن حتتال، ظرـیتتت، پوـتتش ـغراـیایتتی 
و  مـنتتوع  به ـتتدت  مـتتیرها  ایتتن  ژئوپـیـیکتتی  وضعیتتت  و 
در متتواردی ناکاـتتی استتت. در ادامتته، مـم تریتتن مـتتیرهای 
ـایگزیتتن به همتتراه تحـیتتل توانایی هتتا و چالش هتتای آن هتتا 

بررستتی می ـتتود.

ســعودی .1 عربســتان  غــرب  بــه  شــرق  لولــه  خــط 
:)Petroline (

ایتتن ختتط لولتته کتته از مناطتتق نفت خیتتز ـتترق عربـتتـان بتته 
بنتتدر ینبتتع در ستتواحل دریتتای ستترخ امـتتداد دارد، ظرـیـتتی در 

حدود 5 میـیون بشتتکه در روز دارد )EIA, 2025(. عربـتتـان 
می توانتتد از ایتتن مـتتیر بختتش قابل توــتتی از ـتتادرات ختتود 
را بتتدون نیتتاز بتته عبتتور از تنگتته هرمتتز انـتتام دهتتد. بتتا ایتتن 
حتتال، ظرـیتتت آن کفتتاف کل ـتتادرات منطقتته را نمی دهتتد و 
در ـتتورت بحتتران، ممکتتن استتت بتتا اختتـلالات لــتتـیکی نیتتز 

مواـتته ـتتود )اخلال در عمـکتترد تنگتته هرمتتز، 1403(.

خط لوله حبشان – فجیره )امارات(:.2

بتته طتتول 370 کیـومـتتر، نفتتت تولیتتدی در  لولتته  ایتتن ختتط 
ابوظبتتی را بتته بنتتدر ــیتتره در دریتتای عمتتان منـقتتل می کنتتد. 
ظرـیتتت ایتتن ختتط 1.5 تتتا 1.8 میـیتتون بشتتکه در روز بتترآورد 
ختتارج  ـغراـیایتتی  نظتتر  از  ــیتتره   .)2025  ,IEA( می ـتتود 
از محتتدوده تنگتته هرمتتز استتت و در بحران هتتای منطقتته ای 
ارزش استتـراتژیک بالایتتی دارد. البـتته وابـتتـگی امتتارات بتته 

ستتایر زیرستتاخت های ـراستتاحـی همچنتتان باقتتی استتت.

خط لوله گوره – جاسک )ایران(:.3

این خط که از استتـان بوـتتـر آغاز ـتتده و به ستتواحل مکران 
در دریتتای عمتتان خـتتم می ـتتود، امتتکان ـتتادرات نفتتت ایتتران 
بتتدون عبتتور از تنگتته هرمتتز را ـراهتتم می کنتتد. ظرـیتتت ـعـتتی 
آن حتتدود 1 میـیتتون بشتتکه در روز تخمیتتن زده می ـتتود و در 
ـتتورت توستتعه زیرستتاخت های بنتتدری در ـاستتک، قابـیتتت 
مشتتکلات  و  تحریم هتتا  به دلیتتل  پتتروژه  ایتتن  دارد.  اـزایتتش 
)ارزیابتتی  بتتا چالش هتتای اـرایتتی روبه روستتت  مالتتی  تأمیتتن 

برنتتدگان و بازنتتدگان، 1402(.

مســیرهای .4 ســایر  و  ترکیــه   – عــراق  لولــه  خطــوط 
شــمالی:

نفتتت  ـتتادرات  امتتکان   ،Kirkuk–Ceyhan ماننتتد خطوطتتی 
امتتا  می کننتتد،  ـراهتتم  ـیـتتان  بنتتدر  بتته  را  عتتراق  ـتتمال 
به دلیتتل موقعیتتت ـغراـیایتتی، بتتا مشتتکلات امنیـتتی، ـنتتی و 
محدودیتتت ظرـیتتت مواـتته هـتتـند. ایتتن مـتتیرها عمدتتتاً 
از حتتوزه ـغراـیایتتی تنگتته هرمتتز ـتتدا هـتتـند امتتا ـایگزیتتن 
بخشتتی از ـتتادرات کل خـیتتج ـتتارس محـتتوب می ـتتوند 

.)2025  ,BP(
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5.:LNG چشم انداز صادرات

در زمینتته گاز طبیعتتی مایع ـتتده، گزینه هتتای ـایگزیتتن تقریبتتاً 
 LNG ادرکننده محتتدود هـتتـند. قطتتر به عنتتوان بزرگ تریتتن ـ
بتته تأسیـتتات ستتاحـی ختتود وابـتتـه  در ــتتان، به ـتتدت 
استتت. انـقتتال LNG نیازمنتتد تأسیـتتات ختتاص مایع ستتازی 
و پایانه هتتای مخصتتوص استتت کتته ستتاخت آن هتتا هزینه بتتر و 
زمان بتتر استتت. خطتتوط لولتته گاز بتته عمتتان، پاکـتتـان یتتا حـتتی 
پروژه هتتای آینتتده بتته هنتتد هنتتوز در مراحتتل اولیتته هـتتـند یتتا 

.)2024 ,IHS( ظرـیتتت محتتدودی دارنتتد
لولتته  خطتتوط  ظرـیتتت  مـمتتوع  حالتتت،  بــریتتن  در  حـتتی 
ـایگزیتتن در منطقتته نمی توانتتد بیتتش از 30 تتتا 40 درـتتد 
پوـتتش دهتتد.  را  تنگتته هرمتتز  از طریتتق  ـتتادرات معمتتول 
به عتتلاوه، بـتتیاری از ایتتن مـتتیرها ختتود در معتترض تـدیتتدات 
امنیـتتی یتتا ـشتتارهای ژئوپـیـیکتتی قتترار دارنتتد. بتترای مثتتال، 
خطتتوط  امنیتتت  می توانتتد  ستترخ  دریتتای  یتتا  یمتتن  در  تنتتش 
عربـتتـان را تـدیتتد کنتتد؛ یتتا تحریم هتتای بین المــتتی ممکتتن 
استتت مانتتع بـره بتترداری کامتتل از پروژه هتتای ایرانتتی ـتتود 

)اختتلال در عمـکتترد تنگتته هرمتتز، 1403(.
در نـایتتت، می تتتوان گفتتت کتته اگرچتته مـتتیرهای ـایگزیتتن 
مـم انتتد، امتتا ظرـیتتت ـنتتی، محدودیت هتتای ژئوپـیـیکتتی و 
هزینه هتتای بتتالای توستتعه آن هتتا مانتتع از ـایگزینتتی کامتتل 
حیاتتتی  اهمیتتت  واقعیتتت،  ایتتن  می ـتتوند.  هرمتتز  تنگتته 
تنگتته را نه تنـتتا حفتتظ کتترده، بـکتته توـتته ــانتتی بتته آن را 
به ـتتورت متتداوم اـزایتتش داده استتت. در نـایتتت، بتتا وـتتود 
برختتی مخاطتترات امنیـتتی در منطقتته دریتتای ستترخ و حمتتلات 
گروه هتتای مـتتـح یمنتتی، گتتزارش EIA تتتا آوریتتل 2024 تأکیتتد 
ریتتان انـقتتال انتترژی از تنگتته هرمتتز تاکنتتون دچتتار  می کنتتد کتته ـ
اخـتتلال نشتتده استتت. هرچنتتد تـربتته گذـتتـه نشتتان داده کتته 
حـتتی احـمتتال ایـتتاد اخـتتلال در ایتتن مـتتیر می توانتتد تأثیتترات 
ـتتوری بتتر قیمتتت ــانتتی نفتتت داـتتـه باـتتد. در ایتتن میتتان، 
ظرـیتتت خطتتوط لولتته ـایگزیتتن نظیتتر ختتط لولتته ـتترق بتته 
غتترب عربـتتـان )بتتا ظرـیتتت استتمی 5 میـیتتون بشتتکه در روز( 
و ختتط لولتته حبشتتان بتته ــیتتره در امتتارات )بتتا ظرـیتتت 1.5 
میـیتتون بشتتکه در روز( تنـتتا قتتادر بتته ـابه ـایتتی حتتدود 12 
 ،EIA(  تتتا 13 درـتتد از ظرـیتتت عبتتوری تنگتته هرمتتز هـتتـند

ردیف
نام خط لوله/

مسیر
کشور میزبان

ظرفیت انتقال 
میلیون بشکه 

در روز
منبعچالش هاویژگی ها

1
خط لوله 

ـرق به غرب 
)Petroline(

عربــان 
سعودی

5٫0
اتصال ـرق به بندر ینبع 

در دریای سرخ؛ مـیر 
امن تر نـبت به هرمز

یت محدود؛  ظرـ
تـدید از یمن

2025 ,EIA

2
خط لوله 

حبشان–ــیره
امارات مـحده 

عربی
1٫8–1٫5

انـقال نفت از ابوظبی 
به بندر ــیره؛ خارج از 

محدوده تنگه

محدود به نفت 
ابوظبی؛ آسیب پذیری 

دریایی
2025 ,IEA

3
خط لوله گوره–

ـاسک
1٫0ایران

bypass کامل تنگه؛ 
اتصال به دریای عمان

تحریم، محدودیت 
زیرساخت

ارزیابی 
برندگان و 
بازندگان، 

1402

4
خط لوله 

کرکوک–ـیـان
0٫6–1٫0عراق–ترکیه

انـقال نفت ـمال عراق 
به دریای مدیـرانه

ناامنی داخـی، 
تروریـم

2025 ,BP

5
 LNG ـادرات

قطر
MTPA 80–75قطر

بزرگ ترین ـادرکننده 
LNG ــان

وابــگی بالا به تنگه؛ 
نبود خط لوله گاز

 ,Qatar Gas
2024

یت، هزینه و چالش ها ورت انـداد تنگه هرمز: خطوط لوله، ظرـ ایگزین در ـ ـدول 5: مـیرهای ـ
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ـفحتته 7(. 
نشتتان  پیشتتین  بخش هتتای  در  انـام ـتتده  تحـیل هتتای 
می دهتتد کتته تنگتته هرمتتز نه تنـتتا گـوگاهتتی حیاتتتی در زنـیتتره 
تمرکتتز  نقتتاط  از  یکتتی  بـکتته  استتت،  انتترژی  ــانتتی  عرضتته 
منازعتتات ژئوپـیـیکتتی منطقتته ای و بین المــتتی نیتتز محـتتوب 
می ـتتود. از ایتتن رو، کشتتورهای تاثیتتر پذیتتر از اختتـلال در تنگتته 
هرمتتز بتته دنبتتال اتختتاذ سیاستتت های مـنتتوع، ــتتت کاهتتش 
میتتزان آستتیب پذیری در برابتتر ستتناریوهای احـمالتتی اختتـلال 

در ایتتن مـتتیر متتی باـتتند کتته عبارتنتتد از :

توسعه زیرساخت های جایگزین:.1

کشتتورهای ـادرکننتتده نفتتت و گاز بایتتد بتتا ـدیتتت بیشتتـری 
پروژه هتتای خطتتوط لولتته زمینتتی ـایگزیتتن را پیگیتتری کننتتد. 
لولتته  ختتط  ایتتران،  در  گوره–ـاستتک  ماننتتد  پروژه هایتتی 
ـتترق–غرب عربـتتـان، و ختتط حبشتتان–ــیره در امتتارات 
نمونه هایتتی از ایتتن تلاش هتتا هـتتـند کتته بایتتد از نظتتر ظرـیت، 
 ,IHS( امنیتتت و اتصتتال بتته بازارهتتای بین المــتتی توستتعه یابنتتد

.)2024

ارتقای همکاری های امنیتی منطقه ای:.2

در  دریایتتی  امنیتتت  همتتکاری چندـانبتته  نـادهتتای  تشتتکیل 
نظتتارت  و  منطقتته  کشتتورهای  مشتتارکت  بتتا  ـتتارس  خـیتتج 
نـادهتتای بین المــتتی ماننتتد IAEA یتتا IMO می توانتتد نقتتش 
ایفتتا  خرابکارانتته  یتتا  نظامتتی  تـدیتتدات  برابتتر  در  بازدارنتتده 
کنتتد. تلاش بتترای کاهتتش تنش هتتای منطقتته ای و حل وـصتتل 
دیپـماتیتتک مناقشتتات متترزی و دریایتتی از الزامتتات ایتتن مـتتیر 

.)2023 ,IISS( استتت 

افزایش ذخایر استراتژیک انرژی:.3

کشتتورهای واردکننتتده به ویتتژه در ـتترق آستتیا بایتتد بتته توستتعه 
و نگـتتداری ذخایتتر استتـراتژیک نفتتت و گاز بپردازنتتد تتتا در 
ـتتورت اخلال در تنگتته، بـواننتتد به طتتور موقتتت نیتتاز بتتازار 
را پاستتخ دهنتتد. ژاپتتن، کتتره ـنوبتتی و چیتتن تاکنتتون در ایتتن 
زمینتته پیشتترـت هایی داـتتـه اند، امتتا اـزایتتش ایتتن ذخایتتر بتته 
)2025 ,IEA( .یتتک ضتترورت ژئواستتـراتژیک بتتدل ـتتده استتت

تنوع بخشی به منابع تأمین انرژی:.4

انتترژی  واردات  منابتتع  در  تنتتوع  ستتمت  بتته  بایتتد  کشتتورها 
حرکتتت کننتتد. استتـفاده از LNG از منابعتتی ماننتتد استتـرالیا، 
بتته  وابـتتـگی  می توانتتد  آـریقتتا  و  مـحتتده  ایتتالات  روستتیه، 
منطقتته خـیتتج ـتتارس را کاهتتش دهتتد. همچنیتتن بـره گیتتری 
از انرژی هتتای تـدیدپذیتتر، برق آبتتی، هیتتدروژن و حـتتی انتترژی 
 ,BP( .هـتتـه ای در بـندمتتدت بایتتد در دستتـور کار قتترار گیتترد

.)2025

توسعه دیپلماسی انرژی:.5

بتترای کشتتورهایی ماننتتد ایتتران کتته هتتم تولیدکننتتده و هتتم 
روابتتط  توستتعه  دارنتتد،  قتترار  ژئواستتـراتژیک  موقعیتتت  در 
منطقتته ای، تنش زدایتتی بتتا همـتتایگان، و ایـتتاد تعامل هتتای 
رامنطقتته ای می توانتتد همزمتتان امنیت  اقـصتتادی بتتا بازیگتتران ـ
انتترژی و امنیتتت مـتتی را تقویتتت کنتتد. تمرکتتز بتتر سیاستتت 
خارـتتی مبـنتتی بتتر مناـتتع مـقابتتل در حتتوزه انتترژی، به ویتتژه 
بتتا کشتتورهای آستتیایی، می توانتتد نقش آـرینتتی ایتتران را ارتقتتا 

دهتتد.
افزایش سرمایه گذاری در فناوری:.6

اـزایتتش ستترمایه گذاری در ـناوری هایتتی ماننتتد استتـخراج از 
منابتتع غیرمـعتتارف )ـتتیل اویتتل و ـتتیل گتتس(، بـینه ستتازی 
مصتترف انتترژی، و حمل ونقتتل انتترژی بتتا ریـتتک پایین تتتر ماننتتد 
 LNG Floating Units یتتا  ریـتتی  زیرستتاخت های  از  انـقتتال 
می توانتتد تتتاب آوری کشتتورها را در برابتتر بحران هتتا بتتالا ببتترد.
ـمع بنتتدی ایتتن راهکارهتتا نشتتان می دهتتد کتته هیتتچ راه حتتل 
منفتتردی بتترای کاهتتش ریـتتک وابـتتـگی به تنگتته هرمز وـود 
نتتدارد. بـکتته تنـتتا یتتک رویکتترد چندبعُتتدی و هماهنتتگ استتت 
کتته می توانتتد از ـتتدت پیامدهتتای اقـصتتادی، ژئوپـیـیکتتی و 

امنیـتتی در زمتتان بحتتران بکاهتتد.
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« نتیجه گیری نهایی

تنگتته هرمتتز، به عنتتوان گـتتوگاه اــتتی ـتتادرات نفتتت و گاز 
بین المــتتی  انتترژی  معتتادلات  در  بی بدیتتل  نقشتتی  ــتتان، 
دارد. وابـتتـگی ـتتدید کشتتورهای ـادرکننتتده و واردکننتتده 
بتته ایتتن مـتتیر، آستتیب پذیری ـتتدیدی را در برابتتر تـدیتتدات 
امنیـتتی، تحریم هتتا و تنش هتتای منطقتته ای ایـتتاد کتترده استتت. 
داده هتتای کمتتی نشتتان می دهتتد کتته بیتتش از 20 میـیون بشتتکه 
نفتتت و 20 درـتتد گاز طبیعتتی مایع ـتتده ــتتان روزانتته از ایتتن 
تنگتته عبتتور می کنتتد )EIA, 2025(. ایتتن حـتتم عظیتتم انـقتتال 
انتترژی، تأثیتترات مـتتـقیم بتتر قیمتتت ــانتتی انتترژی، امنیتتت 

بتتازار و سیاستتت خارـتتی کشتتورها دارد.
در عیتتن حتتال، مـتتیرهای ـایگزیتتن موـتتود ظرـیتتت کاـتتی 
تتادرات منطقتته را ندارنتتد و چالش هتتای  بتترای پوـتتش کامتتل ـ
زمان بنتتدی  و  امنیتتت،  مالتتی،  تأمیتتن  زمینتته  در  مـعتتددی 
بتتر  بـره بتترداری دارنتتد. از ستتوی دیگتتر، تحـیل هتتای کیفتتی 
مبنتتای منابتتع معـبتتر نظیتتر IISS و IEA نشتتان می دهتتد کتته 
امنیتتت انتترژی تنـتتا بتتا نتتگاه زیرستتاخـی تأمیتتن نمی ـتتود و 
ـناورانتته  و  اقـصتتادی،  دیپـماتیتتک،  ستتازوکارهای  نیازمنتتد 

مکمتتل استتت.
در مـمتتوع، ایتتن مطالعتتات نشتتان داد کتته هرچنتتد تنگتته هرمز 
در کانتتون تـدیتتدات بالقتتوه قتترار دارد، امتتا همچنتتان نقتتش 
محتتوری آن در سیـتتـم انتترژی ــانتتی تتتداوم دارد. تنـتتا از 
طریتتق تنوع بخشتتی، همکاری هتتای چندـانبتته و برنامه ریتتزی 
هوـتتمندانه می تتتوان از آستتیب پذیری های موـتتود کاستتت و 

تتتاب آوری سیـتتـم انتترژی ــانتتی را اـزایتتش داد.
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« مقدمه

دونالتتد ترامتتپ، رئیس ـمـتتور آمریتتکا بعتتد از اعمتتال حداقتتل 
تعرـتته 10 درـتتدی بتتر همتته کالاهتتای وارداتتتی در 5 آوریتتل، 
یتتک توقتتف 90 روزه در 9 آوریتتل را اعلام کتترد. بتتا ایتتن حتتال 
چیتتن تنـتتا کشتتوری بتتود کتته بتتا تعرـتته هتتای ستتنگینی مواـتته 
ـتتده استتت. تعرـه هتتای ـدیتتد ایتتالات مـحتتده بتتر چیتتن بتته 
مالیتتات 145 درـتتدی تبدیتتل ـتتد. در پاستتخ، چیتتن تعرـتته 
هتتای ختتود را اعلام کتترد، اگرچتته ایتتن حرکتتت هتتا محدودتتتر 
و ستتنـیده تتتر بتتود، آنـتتا ـتتامل تعرـتته 15 درـتتدی بتتر ال 
ان ـتتی و زغتتال ستتنگ آمریتتکا و تعرـتته 10 درـتتدی بتتر نفتتت 
ختتام، ماـتتین آلات کشتتاورزی و برختتی خودروهتتا و کامیتتون 
هتتا بودنتتد. بازارهتتا دوبتتاره ستتقوط کردنتتد زیتترا ارزش مبادلات 
دوـانبتته بیتتن ایتتن دو کشتتور در ستتال گذـتتـه بیتتش از 582 

میـیتتارد دلار تخمیتتن زده ـتتده استتت.
 بیشتتـر تحـیـگتتران انتترژی بتتر تاثیتتر تعرـتته هتتای ترامتتپ بتتر 
نفتتت تمرکتتز کردنتتد، امتتا ال ان ـتتی نیتتز در ختتط حمـتته قتترار 
دارد. البـتته بعیتتد استتت کتته ایتتن  اقدامتتات تاثیتتر مـتتـقیمی 
بتتر ـریتتان تـتتارت ال ان ـتتی داـتتـه باـتتد، زیتترا چیتتن در 
اوایتتل ستتال ـتتاری واردات ال ان ـتتی از آمریتتکا را مـوقتتف 
کتترده بتتود. امتتا اختتـلال در تـتتارت بیتتن دو اقـصتتاد بتتزرگ 
ــتتان ممکتتن استتت بتتر ـعالیت هتتای تولیتتدی در چیتتن تاثیتتر 
نعتتت را کاهتتش  زیتتادی بگتتذارد و بتته نوبتته ختتود تقاضتتای گاز ـ
دهتتد. علاوه بتتر آن اثتترات ـزاینتتده اختتـلال در ـتتادرات ال ان 
ـتتی ایتتالات مـحتتده بتته چیتتن ممکتتن استتت اقـصتتاد ـایگزینتتی 
راتتتر از آن را تغییتتر دهتتد.  در ادامتته بتته  ستتوخت در منطقتته و ـ
بررستتی ایتتن موضتتوع بتتا ـزئیتتات بیشتتـر خواهیتتم پرداختتت.

« ارزیابی گزارش: نکات محوری: 

بررســی تاریخــی تعرفــه های چیــن و ایالات متحده 
بــر تجــارت ال ان جی

رابطتته ال ان ـتتی چیتتن – ایتتالات مـحتتده همیشتته خصمانتته 
ایتتالات  ان-ـتتی  ال  ـتتادرات  آغتتاز  از  پتتس  استتت.  نبتتوده 
مـحتتده در ستتال 2016، چیتتن بتته ستترعت بتته عنتتوان یکتتی از 
مشتتـریان برتتتر ظاهتتر ـتتد. در آن ستتال، محموله هتتای ال ان 
ـتتی ایتتالات مـحتتده بتته چیتتن تقریبتتاً 0.35 میـیتتون تتتن بتتود 
کتته بتترای بتتازار تتتازه راه انتتدازی ـتتده حـتتم قابتتل توــتتی بتته 
حـتتاب می آمد. تا ستتال 2017، با واردات بیش از 2 میـیون 
تتتن در ستتال، چیتتن نزدیتتک بتته 15 درـتتد از کل ـتتادرات ال 
ان ـتتی ایتتالات مـحتتده را بتته ختتود اخـصتتاص داد کتته بتته 
نظتتر متتی  رستتید ـتتروع یتتک رابطتته طولانتتی و ستتودآور باـتتد. 
امتتا ـنتتگ تـتتاری کتته در ستتال 2018 توستتط اولیتتن دولتتت 
ترامتتپ آغتتاز ـتتد، داستتـان را بتتر عکتتس کتترد. بتتا روی کار 
آمتتدن دولتتت ـدیتتد ترامتتپ، بحتتث هتتا در متتورد تعرـتته هتتای 
تتده استتت. بررستتی تغییتترات بتتازار  تتی دوبتتاره مطتترح ـ ال ان ـ
در دوره تعرـتته قبـتتی ممکتتن استتت درک بــتتری از وضعیتتت 

22 22
اثرات تعرفه های جدید اعمال شده توسط دولت ترامپ بر روی 

بازار ال ان جی
مریم شهلاییمریم شهلایی

Source: https://rbac.com/trump-tariffs-and-trade-wars-natural-gas-
and-lng-into-china/

 )$/ton(ی نمودار 1:قیمت ماهانه واردات ال ان ـ
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ـعـتتی ارائتته دهتتد. در ستتپـامبر 2018، تعرـتته 10 درـتتدی بتتر 
واردات ال ان ـتتی اعمتتال ـتتد کتته مـعاقبتتاً در متتی 2019 بتته 
25 درـتتد اـزایتتش یاـتتت. ایتتن در حالتتی بتتود کتته ال ان ـتتی 
ایتتالات مـحتتده بتته ستترعت در حتتال اـزایتتش بتتود و تولیتتد آن 
در طتتول ستتال 2019 دو برابتتر ـتتد.  تتتا متتارس 2020، تعرـتته 
هتتا برداـتتـه ـتتد. پتتس از اعمتتال تعرـه هتتا، قیمتتت واردات 
ال ان ـتتی در چیتتن اـزایتتش ـزئتتی را تـربتته کتترد. پتتس از 
حتتذف تعرـتته هتتا، قیمتتت هتتا بتته تدریتتج در ستتال بعتتد کاهتتش 

یاـتتت.
پتتس از تواـتتق در ستتال 2020 مبنتتی بتتر حتتذف تعرـتته هتتا 
حـتتم ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده بتته چیتتن بتته بیتتش از 4 
میـیتتون تتتن در ستتال )MTPA( اـزایتتش یاـتتت و در ستتال 
2021 بتته رکتتورد 9.3 میـیتتون تتتن در ستتال )MTPA( رستتید. 
در آن ستتال، چیتتن بیتتش از 12 درـتتد از کل ـتتادرات ال ان 
ـتتی ایتتالات مـحتتده را بتته ختتود اخـصتتاص متتی داد و ارزش 
قتترارداد  ده هتتا  بتتود.  دلار  میـیتتارد   3.4 از  بیتتش  معتتاملات 
بـندمتتدت امضتتا ـتتد و توستتعه دهندگان پروژه هتتای ایتتالات 
مـحتتده روی چیتتن بتترای توستتعه آینتتده حـتتاب کردنتتد. امتتا 
ـتتی  ان   ال  ـریتتان  ستتال 2022،  کتترد.  تغییتتر  رونتتد  ایتتن 
ایتتالات مـحتتده بتته چیتتن بتته ـتتدت کاهتتش یاـتتت، زیتترا اروپتتا 
کتته از ـنتتگ روستتیه در اوکرایتتن مـزلتتزل ـتتده بتتود بتته ـتتدت 
بتته دنبتتال تامیتتن نیازهتتای ختتود در بتتازار تتتک محمولتته بتتود. 
واردات چیتتن کتته در ستتال 2022 بتته 2 میـیتتون تتتن در ستتال 
)MTPA( رستتیده بود، در ستتال 2023 نـتتبـاً اـزایش یاـت، 
امتتا هرگتتز بتته اوج ختتود در ستتال 2021 بازنگشتتت. اکنتتون، بتتا 
تعـیتتق ناگـانتتی ال ان ـتتی آمریتتکا توستتط پکتتن، ایتتن رابطتته 
کاملاً از بیتتن رــتته استتت، قراردادهتتا معـتتق ـتتده، محمولتته 
هایتتی کتته قتتبلا بارگیتتری ـتتدند در حتتال تغییتتر مـتتیر و هتتر 
پایانتته ای کتته در اخـیتتار خریتتداران چینتتی قتترار بگیتترد، بتتا 
چشتتم انتتداز واقعتتی نکتتول یتتا مذاکتتره مـتتدد مواـتته استتت. 
تنـتتا در چنتتد هفـتته، یتتک دهتته رـتتد معکتتوس ـتتده استتت. 
شــایان ذکــر اســت، خریــداران بــزرگ ال ان جــی در چیــن 
بیــش از 20 میلیــون تــن در ســال قراردادهــای بلندمــدت 
جدیــد بــا ایــالات متحــده دارنــد کــه قــرار اســت در چنــد ســال 
آینــده تحویــل داده شــود. امــا در حــال حاضــر، بخــش عمــده 
ای از ال ان جــی ایــالات متحــده بــه چیــن بــه صــورت تــک 
محمولــه فروختــه مــی شــود. در کنتتار تنتتوع ـزاینتتده واردات 
چیتتن در ستتال های اخیتتر، ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده اکنتتون 

تنـتتا بختتش کوچکتتی از واردات ال ان ـتتی چیتتن را تشتتکیل 
می دهتتد.

طبتتق داده هتتای ICIS ، چیتتن تنـتتا 5٪ از کل ـتتادرات ال ان 
ـتتی ایتتالات مـحتتده در ستتال 2024 را بتته ختتود اخـصتتاص 
تتتا  نوامبتتر  بیتتن   ،ICIS هتتای  داده  استتاس  بتتر  استتت.  داده 
چیتتن  بتته  آمریکایتتی  محمولتته  ستته  یتتا  دو    2024 دستتامبر 
تحویتتل داده ـتتده استتت. ایتتن در حالتتی  استتت کتته در ستتال 
2024، اروپتتا و بریـانیتتا - بتته استتـثنای ترکیتته –49 درـتتد از 
ال  ان ـتتی آمریتتکا را بتته دلیتتل قیمتتت گتتذاری بــتتر در بتتازار 
تقاضتتا کردنتتد. داده هتتای ICIS نشتتان می دهتتد کتته بتتا تعرـتته 
تتی ایتتالات مـحتتده بتته چیتتن تتتا حتتدودی  تتادرات ال ان ـ 10٪، ـ
کاهتتش یاــتته و ستتپس بتتا تعرـتته 25٪ کاملاً مـوقتتف ـتتده 

Source:ICIS/LNG-tariff-threat-but-china-imports-from-us-
currently-limite

ی امریکا در میان خریدارن کـیدی نمودار 2: سیر تاریخی حـم ال ان ـ

Source: G2M2@ Market Simulator for Global Gas and LNG

ی آمریکا به چین ادرات ال ان ـ د ـ نمودار 3: مقدار و درـ
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استتت. از نظتتر حـتتم  ـتتادرات ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده بتته 
چیتتن بتته طتتور قابتتل توــتتی تحتتت تاثیتتر وضتتع و حتتذف تعرـتته 

هتتا قتترار گرـتتت.
از دستتت دادن چیتتن بتته عنتتوان مشتتـری در حالتتی رخ متتی 
تتی ایتتالات مـحتتده همچنتتان در حتتال  نعتتت ال ان ـ دهتتد کتته ـ
تغییتتر نقتتش اروپتتا استتت. اروپتتا پتتس از ستتال 2022، زمانتتی 
کتته گاز ختتط لولتته روستتیه قطتتع ـتتد، بتته بزرگـریتتن مقصتتد 
بتترای ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده تبدیتتل ـتتد. در اوایتتل ستتال 
2023 حـتتم ـتتادرات ایتتالات مـحتتده بتته اروپتتا بتته بیتتش از 
60 درـتتد از کل محمولتته هتتا اـزایتتش یاـتتت. امتتا بتتا توـتته 
بتته  سیاستتت هتتای آب و هوایتتی اروپتتا و کاهتتش وابـتتـگی 
بتته ستتوخت هتتای ــتتیـی ایتتن اـزایتتش بعیتتد استتت دوام 
بیتتاورد. بتتا بـتتـه Fit for 55 و استتـراتژی ری پتتاور، اتحادیتته 
تتتا 40 درـتتد  اروپتتا مـتتزم بتته کاهتتش مصتترف گاز طبیعتتی 
خواهتتد بتتود. پمپ هتتای حرارتتتی، مقاوم ستتازی ستتاخـمان ها، 
انرژی هتتای تـدیدپذیتتر و یکپارچه ستتازی ـتتبکه ستتریع تر از 
حتتد انـظتتار در حتتال اـزایتتش هـتتـند. ـنعتتت در حتتال برقتتی 
ـتتدن استتت. هیتتدروژن، در حالتتی کتته بیشتتـر ـنبتته تبـیغاتتتی 
دارد، نقتتش ختتود را بتته عنتتوان یتتک کاتالیتتزور کربتتن زدایتتی 
در بحتتث هتتای سیاستتی ایفتتا کتترده استتت. در اوایتتل ستتال 
کاهتتش  بتته  ـتتروع  آینده نگتتر  اروپایتتی  ـتترکت های   ،2024
بتته  عتتوض  در  کردنتتد،  ـتتی  ان  ال  ستتاله   20 قراردادهتتای 
قراردادهتتای کوتاه متتدت یتتا خریتتد پورتفولیتتو علاقتته نشتتان 
اوج ختتود  بتته  اروپتتا  بتتود: تقاضتتای گاز  پیتتام واضتتح  دادنتتد. 
رستتیده بتتود و بتته زودی کاهتتش ستتاخـاری خواهتتد داـتتت. 
ایتتن امتتر باعتتث ـتتد کتته بختتش ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده بتته 
دو عامتتل مـکتتی باـتتد: چیتتن و اروپتتا و حتتالا یکتتی از آن هتتا در 

حتتال حتتذف ـتتدن استتت.
ان  ال  خریتتد  بتتودن  مقصتتد  بتتدون  ماهیتتت  حتتال،  ایتتن  بتتا 
ایتتن معنتتی استتت کتته محموله هتتا  بتته  ایتتالات مـحتتده  ـتتی 
می تواننتتد بتته راحـتتی بتته بازارهتتای دیگتتر ارستتال ـتتوند. بتته 
عنتتوان مثتتال، خریتتداران چینتتی ختتود بتته طتتور ـزاینتتده ای در 
حتتال توستتعه موقعیت هتتای ختتود در اروپتتا هـتتـند. اگتتر چیتتن 
بتترای ال ان ـتتی ورودی تعرـتته وضتتع کنتتد، ـتترکت هتتای 
چینتتی متتی تواننتتد ال ان ـتتی را بتته ـتتای دیگتتری ببرنتتد. حـتتی 
ایتتن احـمتتال وـتتود دارد کتته خریتتداران آستتیایی ماننتتد ژاپتتن، 
نوبتتی تمایتتل بتته خریتتد ال ان-ـی  بیشتتـری در  تایتتوان و کتتره ـ
دولتتت ـدیتتد ترامتتپ داـتتـه باـتتند. زیتترا آنـتتا ممکتتن استتت 

بتته دنبتتال کاهتتش داوطـبانتته کـتتری تـتتاری کشورـتتان بتتا 
ایتتالات مـحتتده بتته عنتتوان اقدامتتی پیشتتگیرانه بتترای ــوگیتتری 

از تعرـه-هتتای احـمالتتی ترامتتپ باـتتند.
ـتترکت های چینتتی می تواننتتد بتته عنتتوان تـمیع کننتتده عمتتل 
کنند و با ال ان ـی که از اسـرالیا و مالزی می آید، »مبادله« 
انـتتام دهنتتد. استتـرالیا و قطتتر در حتتال حاضتتر تأمین کننتتدگان 
بـتتیار بزرگـتتری نـتتبت بتته ایتتالات مـحتتده بتته چیتتن هـتتـند 
و حـتتم زیتتادی از آنـتتا تحتتت قراردادهتتای متتدت دار ـروخـتته 
می ـتتود، امتتا در ـتتورت نیتتاز ـتتاید انعطاف پذیتتری کمـتتری 

بتترای اـزایتتش ـتتروش اضاـتتی داـتتـه باـتتند.
این تعرـه ها در حالی اعمال می ـتتود که تقاضای ال ان ـی 
چیتتن در ژانویتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 25 درـتتد کاهتتش 
تتذب حـتتم اضاـتتی در بتتازار تک  یاــتته و هیتتچ ضرورتتتی بتترای ـ
محمولتته وـتتود نتتدارد. بتتا ایتتن حتتال، ICIS  پیش بینتتی می کنتتد 
کتته واردات ال ان ـتتی چیتتن در ستتال 2025 نـتتبت بتته ستتال 
2024، 6 درـتتد اـزایتتش یابتتد، کتته بتتا طتترح محتترک اقـصتتادی 
دولتتت کتته قتتبلاً تأثیتتر بالقتتوه تعرـه هتتای ایتتالات مـحتتده را 
در نظتتر گرــتته بتتود، حمایتتت می ـتتود. تقاضتتای تابـتتـانی 
می توانتتد بتته دلیتتل اـزایتتش دمتتا و اـزایتتش تقاضتتای گاز بتترای 
تولیتتد بتترق، قتتوی باـتتد. در ـتتورت نیتتاز بتته اـزایتتش تقاضتتا 
در کوتتتاه متتدت، عتتدم تمایتتل بتته واردات از ایتتالات مـحتتده 
بتترای واردکننتتدگان ال ان ـتتی چینتتی دردسرستتاز خواهتتد 
بتتود. انـظتتار متتی رود تولیتتد ــانتتی ال ان ـتتی در ستتال 2025 
بتته دلیتتل اضاـتته ـتتدن ال ان ـتتی ـدیتتد ایتتالات مـحتتده و 

کانتتادا، 16٫3 میـیتتون تتتن اـزایتتش یابتتد.
در حالتتی کتته هرگونتته کاهتتش ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده بتته 
چیتتن بتته دلیتتل تعرـتته هتتا متتی توانتتد در تئتتوری بتته معنتتای 
اـزایتتش ال ان ـتتی بتته اروپتتا باـتتد، معامـتته گتتران دریاــنتتد 
کتته تأثیتتر کـتتی بتتازار ممکتتن استتت محتتدود باـتتد. یکتتی از 
تاـتتران گفتتت: »واردات ال ان ـتتی چیتتن از ایتتالات مـحتتده 
در حتتال حاضتتر بـتتیار کتتم استتت - تتتا زمانتتی کتته تعرـه هتتا 
بتته  نمی کنتتد،  وارد  مـحتتده  ایتتالات  از  چیتتن  ـتتود،  اعمتتال 
خصتتوص بتتا وـتتود قیمتتت هتتای تتتی تتتی اف کتته در حتتال حاضتتر 
بـتتیار بتتالا استتت«. برختتی کارـناستتان بتتر ایتتن بتتاور هـتتـند 
در کوتاه متتدت بازارهتتای گاز اروپایتتی بتته دنبتتال ایتتن تغییتترات 
بتتا بدبینتتی مواـتته خواهتتد بتتود و متتی توانتتد بتته کاهتتش تقاضتتا 
دلیتتل  بتته  معامـه گتتران  ستتایر  کتته  حالتتی  در  ـتتود  منــتتی 
مصتترف کتتم ال ان ـتتی آمریتتکا توستتط چیتتن، تأثیتتر کمـتتری  
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خواهتتد گذاـتتت.
ایتتن بتتار، وضعیتتت از ــتتات مخــفتتی بتتا ستتال 2018 مـفتتاوت 
استتت: حـتتم کل واردات ال ان ـتتی چیتتن بتته طتتور قابتتل 
توــتتی اـزایتتش یاــتته استتت و منابتتع مـنتتوع تتتر ـتتده انتتد. 
از ستتوی دیگتتر، ختتط لولتته قتتدرت ستتیبری عمـیاتتتی استتت و 
بتتا ظرـیتتت کامتتل کار متتی کنتتد. اعمتتال تعرـتته هتتا مطمئنتتاً بتتر 
تـتتارت ال-ان ـتتی چیتتن و آمریتتکا تأثیتتر خواهتتد گذاـتتت. بتتا 
ایتتن حتتال، بعیتتد استتت کتته بتتازار گاز طبیعتتی چیتتن بتته طتتور 
قابتتل توــتتی تحتتت تاثیتتر قتترار گیتترد. بنابرایتتن، ایتتن ستتوال 
پیتتش متتی آیتتد کتته وضعیتتت ـعـتتی بتتازار گاز داخـتتی چیتتن 

چگونتته استتت؟

« مصــرف گاز چیــن از BCM 400 فراتــر رفــت و 
واردات ال ان جــی در ســال 2024 رتبــه اول باقــی 

مانــد:

مصتترف گاز طبیعتتی داخـتتی چیتتن، بتته استتـثنای کاهتتش کمـتتر 
از 1 درـتتدی در ستتال 2022،  در دهتته گذـتتـه در حتتال رـتتد 
بتتوده استتت. مصتترف گاز طبیعتتی داخـتتی چیتتن در دو ستتال 
گذـتتـه بتته رونتتد رـتتد ستتالانه بیتتش از 5 درـتتد بازگشتتـه 
استتت. پیتتش بینتتی متتی ـتتود در ستتال 2024 مصتترف گاز 
طبیعتتی بتترای اولیتتن بتتار از 400 میـیتتارد مـتتر مکعتتب عبتتور 

کنتتد.
اگرچتته واردات  ال ان ـتتی در ستتال 2022 بتته دلیتتل کاهتتش 

تقاضتتای داخـتتی کاهتتش یاـتتت و باعتتث ـتتد چیتتن ـایتتگاه 
ختتود را بتته عنتتوان بزرگـریتتن واردکننتتده ال ان ـتتی ــتتان 
امتتا در ستتال 2023 دوبتتاره  از دستتت بدهتتد،  در آن ستتال 
ـایتتگاه اول را بتته دستتت آورد و بتتار دیگتتر از ژاپتتن پیشتتی 
گرـتتت. در ستتال 2024، انـظتتار متتی رود واردات ال ان ـتتی 
بتته رـتتد پیوستتـه ختتود ادامتته دهتتد و موقعیتتت چیتتن را بتته 
عنتتوان بزرگـریتتن واردکننتتده حفتتظ کنتتد و بتته طتتور بالقتتوه بتته 

اوج تاریختتی ختتود در ستتال 2021 نزدیتتک ـتتود.

Source:ICIS/LNG-tariff-threat-but-china-imports-from-us-
currently-limite

ی خریداران کـیدی از آمریکا و سـم  نمودار 4: نوسانات واردات ال ان ـ
اندک چین

BCM نمودار 5: بالانس گاز در چین

)mpta( ی چین به تفکیک منطقه نمودار 6: واردات ال ان ـ
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« افزایــش هزینــه هــای ســاخت کارخانــه ال ان 
جــی

طبتتق گزارش هتتا، اعمتتال تعرـه هتتای 25 درـتتدی ترامتتپ بتتر 
ـتتولاد وارداتتتی در ستتال 2018 باعتتث اـزایتتش هزینه هتتای 
ستتاخت کارخانه هتتای ال ان ـتتی آمریتتکا ـتتد. اگتتر ایتتن اتفتتاق 
دوبتتاره رخ دهتتد، بتتا بازگشتتت آن، ـتترکت های مـندستتی، 
تتتدارکات و ستتاخت و ستتاز )EPC( ممکتتن استتت بیشتتـرین 
 EPC آستتیب را مـحمتتل ـتتوند کتته بـتتـگی بتته مفتتاد قتترارداد
دارد. بتته عنتتوان مثتتال، اگتتر ـتتما یتتک قتترارداد کـیتتد در دستتت 
قیمتتت ستتاخت کارخانتته در آن مشتتخص  داریتتد کتته عتتملاً 
استتت،  آنتتگاه هزینتته بتتر دوش پیمانتتکاران خواهتتد بتتود. با این 
حتتال، ایتتن بتته معنتتای دردستتر کمـتتر بتترای توستتعه دهنتتدگان 
 Zachry ،ال-ان ـی در ایالات مـحده نیـتتت. ستتال گذـتتـه
بتتا   Golden Pass ترمینتتال   اــتتی  پیمانتتکار   ،Holdings
ظرـیتتت 18 میـیتتون تتتن در ستتال، اعلام ورـکـتتـگی کتترد 
کتته ایتتن امتتر باعتتث تاخیتتر در توستتعه پتتروژه توستتط اکـتتون 

موبیتتل و قطتتر انتترژی ـتتد.
بخش هتتای  در  زیرستتاخـی  هزینه هتتای  اـزایتتش  دلیتتل  بتته 
نـیـتته  در  مـحتتده   ایتتالات  میان دستتـی  و  بالادستتـی 

و   ـولاد،آلومینیتتوم  واردات  بتتر  ـتتده  اعمتتال  تعرـه هتتای 
قطعتتات تخصصتتی خطتتوط لولتته ماننتتد ـتتیرها و کمپرستتورها 
استتت.  مواـتته  بیشتتـری  بـتتیار  هتتای  ریـتتک  بتتا  گاز  بتتازار 
ــتتزات تتتا 30 درـتتد از هزینتته ستتاخت کارخانتته ـتتادرات ال 
ان ـتتی را تشتتکیل متتی دهنتتد. هزینتته ستتاخت یتتک پایانتته ال 
ان ـتتی، بـتتـه بتته انتتدازه آن، بتتا ـتتولاد متتورد استتـفاده بتترای 
خطتتوط لولتته، مختتازن و ستتایر چارچوب هتتای ستتاخـاری، 5 تتتا 
25 میـیتتارد دلار استتت. از ایتتن رو، یتتک ریـتتک مـتتم بتترای 
توستتعه دهنتتدگان ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده ، بتته ویتتژه بتترای 
پنتتج پتتروژه در حتتال ستتاخت و ـتتش پتتروژه دیگتتر کتته انـظتتار 
متتی رود در ستتال ـتتاری بتته تصمیمتتات نـایتتی ستترمایه گتتذاری 

برستتند، خواهتتد بتتود.
ماننتتد تنش هتتای تـتتاری میتتان آمریتتکا و چیتتن در دوره اول 
ترامتتپ، احـمتتالا ـتتاهد توقتتف مذاکتترات ـدیتتد بتترای قتترارداد 
بـندمتتدت ال ان ـتتی بیتتن خریتتداران چینتتی و پتتروژه هتتای 
ال ان ـتتی آمریتتکا خواهیتتم بتتود. بتتا توـتته بتته اینکتته اکثتتر 
تاسیـتتات پیشتتنـادی ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده بتته منظتتور 
تامیتتن مالتتی مـتتــزم آن استتت کتته بختتش قابتتل توــتتی از 
ظرـیتتت آنـتتا تحتتت قراردادهتتای بـندمتتدت منعقتتد ـتتود، 
چنیتتن مکثتتی ممکتتن استتت تـتتـیلات ـدیتتد ـتتادرات ال 

ی آمریکا ـدول 3:   پروژه های ال ان ـ

FID / تاریخ مورد انتظار راه اندازی  )mt/y( ظرفیت پروژه ال ان جی

پروژه های در حال ساخت

2025 19.2 plaquemines

2025 12 Corpus Christi stage 3

2026 18.1 Golden Pass

2027 17.6 Rio Grande

2027 13.5 Port Arthur

DIF پروژه هایی در حال انتظار برای

أواسط 2025 13.2 Delfine FLNG

2025 4 Texas LNG

أواسط 2025 28 Calcasieu Pass2

2025 3.3 Corpus Christi train 9-8

أواسط 2025 16.5 Louisiana LNG

أواسط 2025 6.8 Cameron train 4
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ان ـتتی ایتتالات مـحتتده را بتترای رستتیدن بتته تصمیتتم نـایتتی 
ستترمایه گتتذاری )FID( بتته تاخیتتر بینتتدازد.

ایتتالات مـحتتده همچنتتان واردکننتتده خالتتص گاز طبیعتتی از 
کانتتادا استتت، امتتا بتتا توـتته بتته ـقتتدان منابتتع عرضتته ـایگزیتتن 
ایتتالات  ـتتمالی  هتتای  ایالتتت  از  برختتی  بتترای  دستتـرس  در 
مـحتتده، بعیتتد استتت کتته ایتتن ـریتتان هتتا تحتتت تأثیتتر تعرـتته 
هتتای تـتتاری قتترار گیرنتتد. طبتتق گتتزارش رویـتترز ـتترکت های 
چینتتی ظرـیـتتی حتتدود 20 میـیتتون تتتن در ستتال )mtpa( هتتم 
از پروژه هتتای موـتتود و هتتم از پروژه هتتای در دستتت توستتعه 
امضتتا  قراردادهایتتی  مـحتتده  ایتتالات  گاز  ـادرکننتتدگان  بتتا 
 2024 ستتال  در  مـحتتده  ایتتالات  مقایـتته،  بتترای  کرده انتتد. 
تقریبتتاً 88 میـیتتون تتتن ستتال ـتتادرات داـتتت. ونچتتر گـوبتتال 
و و چینتتر انتترژی بتته ترتیتتب دارای ظرـیـتتی معتتادل بتتا 9.5 
قتترارداد  بتتا خریتتداران چینتتی  تتتن در ستتال  و 4.5 میـیتتون 
در  لوئیزیانتتا  غربتتی  ـنتتوب  در  ظرـیتتت  ایتتن  بیشتتـر  دارد. 
نزدیکتتی متترز بتتا تگتتزاس قتترار دارد. بتته عنتتوان مثتتال، پتتروژه 
لوئیزیانتتا،  کمتترون،  در  ونچتتر  گـوبتتال    CP2برانگیتتز بحتتث 
کتته بتته تصمیتتم نـایتتی بتترای ستترمایه گتتذاری نرستتیده استتت، 
 1 قتترارداد  چیتتن1  گاز  هونگتتدا  انتترژی  بازرگانتتی  ـتترکت  بتتا 
میـیتتون تتتن در ستتال دارد. بتتدون برداـتتت ال ان ـتتی چیتتن، 
نزدیتتک بتته یتتک ستتوم حـتتم تعـتتد ـتتده در پتتروژه هتتای آینتتده 
ایتتالات مـحتتده از بیتتن متتی رود. برختتی از توستتعه دهندگان 
تلاش می کننتتد ایتتن ظرـیتتت هتتا را دوبتتاره بفروـتتند، امتتا 
تعتتداد کمتتی از خریتتداران اـتتــای چیتتن بتترای ال ان ـتتی، 
مشتتخصات اعـبتتاری یتتا تمایتتل بتته امضتتای قراردادهتتای 20 
ستتاله را دارنتتد. بتتا ایـتتاد محدودیتتت بتترای رـتتد بـندمتتدت 
تتدن اروپتتا بتترای کاهتتش واردات  زیرستتاخت های گاز و آمتتاده ـ
ستتوخت هتتای ــتتیـی در بـندمتتدت پتتروژه هایتتی کتته هنتتوز 
بتته FID نرستتیده انتتد ممکتتن استتت بتته طتتور کامتتل مـوقتتف 
ـتتوند. بانتتک هتتا و ستترمایه گتتذاران نـتتادی بتته دنبتتال پتتروژه 
هتتای محاـظتته کارانتته تتتر خواهنتتد رـتتت. حتتق بیمتته ریـتتک 
اـزایتتش خواهتتد یاـتتت. نتترخ بـتتره بتترداری از پایانتته هتتا کمـتتر 
از انـظتتارات خواهتتد بتتود و کل اقـصتتاد ال ان ـتتی امریتتکا 
بایتتد دوبتتاره متتورد بازبینتتی قتترار گیتترد. هنتتوز تقاضتتا بتترای 
ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده وـتتود خواهتتد داـتتت، امتتا نتته در 
نعتتت روی آن حـتتاب بتتاز کتترده بتتود. محمولتته  مقیاستتی کتته ـ
هتتای انعطتتاف پذیتتر بتته ستتمت بازارهتتای کوچتتک تتتر حرکتتت 

1. China Gas Hongda Energy Trading Co.

متتی کننتتد. بازیگتتران بتتزرگ ماننتتد ـتتل و توتتتال ـتتاید بـواننتتد 
ـریتتان هتتا را بـینتته  کننتتد امتتا بازیگتتران کوچتتک بیشتتـر تحتتت 

تاثیتتر سیاستتت هتتای ـدیتتد قتترار خواهنتتد گرـتتت.
هتتر پایانتته بتتزرگ ـتتادرات ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده بیتتن 
3 تتتا 8 تتتراوات ستتاعت )TWh( انتترژی در ستتال مصتترف متتی 
کنتتد کتته عمدتتتاً بتته ـتتورت گاز طبیعتتی بتترای ـشتترده ستتازی 
معتتادل  تقریبتتاً  ایتتن  ـتتود.  متتی  استتـفاده  ستتازی  مایتتع   و 
مصتترف ستتالانه بتترق یتتک ـتتـر مـوستتط در ایتتالات مـحتتده 
استتت. از نظتتر گازهتتای گـخانتته ای، یتتک پایانتته ال ان ـتتی 
کاملاً عمـیاتتتی، بتتدون احــتتاب انـشتتارات پاییتتن دستتـی بتته 
دلیتتل احـتتراق یتتا نشتتت مـتتان در بالادستتت، متتی توانتتد ستتالانه 
بیتتش از 2 میـیتتون تتتن دی اکـتتید کربتتن منـشتتر کنتتد. از 
قضتتا، ـنتتگ تـتتاری ترامتتپ، ممکتتن استتت یتتک روزنتته امیتتدی 
را ایـتتاد کنتتد. توقتتف ارستتال محمولتته بتته مقصتتد چیتتن و کنتتد 
ـتتدن پیشتترـت در ترمینتتال هتتای ـدیتتد انـشتتار گازهتتای 
گـخانتته ای را کاهتتش خواهتتد داد. امریتتکا بتته منظتتور تنبیتته 
یتتک رقیتتب ژئوپـیـیکتتی، بتته طتتور تصادـتتی توستتعه یکتتی از 
انـشتتار  میتتزان  بیشتتـرین  کتته  را  آمریتتکا  انتترژی  بخش هتتای 
گازهتتای گـخانتته ای دارد، کنتتد کتترده استتت. ایتتن در حالتتی 
استتت کتته مدیتتران نفتتت و گاز ایتتالات مـحتتده در انـخابتتات 
2024 هزینه-هتتای هنگفـتتی را ختترج کردنتتد و بتتار دیگتتر بتته 
امیتتد سیاستتت هتتای مطـتتوب، مقتتررات سـتتت تتتر و ستترعت 
بخشتتیدن بتته ـتتادرات ستتوخت ــتتیـی از ترامتتپ حمایتتت 
کردنتتد. یتتک ـنتتگ تـتتاری بوـتتود آمتتد کتته امتتکان دارد منـتتر 
بتته نااطمینانتتی در بتتازار ال ان ـتتی  ، بتتی ثباتتتی در روابتتط 
بـندمتتدت و موـتتی از ـتتوک در  تامیتتن مالتتی پتتروژه هتتای 
پایانتته هتتای ـدیتتد ممکتتن  تأییتتد  آمریتتکا ـتتود. ممنوعیتتت 
استتت برداـتتـه ـتتده باـتتد، امتتا ایتتن بتتدان معنتتا نیـتتت کتته 

پایانتته ای ستتاخـه خواهتتد ـتتد. 

« عرضــه ایــالات متحــده کمتــر قابــل اعتماد خواهد 
بود

گتتذاری  در سیاستتت  نظمتتی  بتتی  باوـتتود  برختتی کشتتورها  
هتتای آمریتتکا ممکتتن استتت همچنتتان بتته دنبتتال خریتتد ال ان 
ـتتی ایتتالات مـحتتده باـتتند. بتته گتتزارش بـومبتترگ، مدیتتران 
انتترژی و مقامتتات دولـتتی در هنتتد، کویتتت، ژاپتتن، کتتره ـنوبتتی 
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و ویـنتتام در ماه هتتای اخیتتر در حتتال بررستتی خریتتد ال ان ـتتی 
بیشتتـر از آمریتتکا بودنتتد. برختتی کشتتورها نیتتز ممکتتن استتت بتته 
نـیـتته مشتتابه بتتا چیتتن برستتند کتته ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده 

قابتتل اعـمتتاد نیـتتت و بایتتد از آن اــنتتاب ـتتود.
اتحادیتته اروپتتا احـمتتالا بتترای ــوگیتتری از مقابـتته بتتا ترامتتپ، 
ال ان ـتتی آمریتتکا را خریتتداری خواهنتتد کتترد. امتتا تتتا کنتتون 
مشتتخص نیـتتت کتته آیتتا ایتتن تلاش هتتا منـتتر بتته قراردادهتتای 
ستتاخت  بتترای  تـتتاری  پرونتتده  زیربنتتای  کتته  بـندمدتتتی 
پروژه هتتای ـدیتتد ال ان ـتتی هـتتـند متتی ـتتود یتتا خیتتر. ایتتن 
نگرانتتی بتترای اروپتتا وـتتود دارد کتته دولتتت آمریتتکا از ـتتادرات 
ال ان ـتتی بتته ایتتن قتتاره عقتتب نشتتینی کنتتد، در نـیـتته اروپتتا 
بایتتد بتته دنبتتال تواـقتتی باـتتد کتته دسـرستتی بتته ال ان ـتتی 
آمریتتکا را تضمیتتن کنتتد. اروپتتا بتته دنبتتال ایتتن نخواهتتد بتتود 
کتته از بتته اـتتطلاح وابـتتـگی بیتتش از حتتد بتته روستتیه بتته 
وابـتتـگی بیتتش از حتتد بتته کشتتور دیگتتری، حـتتی اگتتر مـحتتد 

وی باـتتد، برستتد.
در همیتتن حتتال، تأثیتترات ـنتتگ تـتتاری می توانتتد ـراتتتر از 
ایتتالات  ان-ـتتی  ال  بتتر  چیتتن  تعرـه هتتای  اثتتر  رود.  آمریتتکا 
مـحتتده می توانتتد بتته مـموعتته ای از پروژه هتتای پیشتتنـادی در 
مکزیتتک کتته گاز ختتوراک ختتود را از میادیتتن گاز ـتتیل آمریتتکا 
تامیتتن می کنتتد گـتتـرش یابتتد. پتتروژه ستتاگوارو مکزیتتک در 
ستتواحل اقیانتتوس آرام بتتا دو خریتتدار چینتتی قتترارداد دارد، 
امتتا بتترای بتته دستتت آوردن بودـتته بتترای پیشتتبرد پتتروژه بتتا 
تتده استتت. وـتتود تعرـتته هتتا ستترمایه گذاران  مشتتکل مواـتته ـ
پتتروژه هتتا دور  ایتتن  از  کتته  کتترد  را بیشتتـر ترغیتتب خواهتتد 
بماننتتد. البـتته، ـنتتگ تـتتاری آمریتتکا بتتا مکزیتتک نیتتز وـتتود 
دارد. ترامتتپ مواـقتتت کتترد کتته اعمتتال تعرـتته 25 درـتتدی 
بتتر واردات از مکزیتتک را بتته متتدت 30 روز مـوقتتف کنتتد، امتتا 
مشتتخص نیـتتت کتته آیتتا ایتتن توقتتف همچنتتان پتتا برـتتا خواهد 
مانتتد یتتا اینکتته لغتتو خواهتتد ـتتد کتته متتی توانتتد پتتروژه هتتای ال 

ان ـتتی در مکزیتتک را بیشتتـر بتته دام بیانتتدازد.
امتتارات،  بتته  ستتفر  در  آمریتتکا  انتترژی  وزیتتر  رایتتت  کریتتس 
عربـتتـان ستتعودی و قطتتر ـتتادرات بتتالای گاز را در دستتـور 
نامنظتتم  اقـصتتادی  امتتا سیاستتت هتتای  داد.  قتترار  کار ختتود 
رئیتتس ـمـتتور آمریتتکا تـدیتتدی بتترای تضعیتتف برنامتته هتتای 
تتی خـیتتج  وی استتت کتته بتته نفتتع پـانـتتیل هتتای بالقتتوه ال ان ـ

ـتتارس خواهتتد بتتود.

1. Mubadala Energy

ستتفر کریتتس رایتتت ستتودهایی را بتترای بختتش ال ان ـتتی 
مـتتـقل  گتتذار  ستترمایه  استتت.  داـتتـه  همتتراه  بتته  آمریتتکا 
ابوظبتتی، مبادلتته انتترژی1، بتتا خریتتد ستتـام در میادیتتن گازی 
در ـنتتوب تگتتزاس و یتتک تاسیـتتات ـتتادرات ال ان ـتتی 
آرامکتتو  آوریتتل،   8 در  استتت.  کتترده  مواـقتتت  لوئیزیانتتا  در 
عربـتتـان قتتراردادی را بتترای خریتتد ال ان ـتتی از پتتروژه ریتتو 
گرانتتد در براونزویتتل، تگتتزاس امضتتا کتترد. در متتاه متته 2024، 
ادنتتاک ستتـامی را در ریتتو گرانتتده تضمیتتن کتترد و مـعـتتد بتته 
خریتتد ال ان ـتتی از ایتتن تاسیـتتات ـتتد.آرامکو همچنیتتن در 
حتتال مذاکتتره بتترای بتته دستتت آوردن ستتـام دیگتتری در پتتروژه 
در حتتال ستتاخت در لوئیزیانتتا استتت کتته مـعـتتق بتته ـتترکت 

وودستتاید استتـرالیایی استتت.

« نقطه نظر كارشناسی مؤسسه

ال ان ـتتی بتته روابتتط بـندمتتدت و اعـمتتاد مـقابتتل بـتتـگی 
دارد. قراردادهتتای ـتتروش ال ان ـتتی قطتتر بتتا چیتتن 27 ستتال 
استتت کتته اـتترا متتی ـتتود. حـتتی بتتا وـتتود کربتتن زدایتتی اروپتتا، 
ایتتن تواـقنامتته هتتا حداقتتل 15 ستتال استتت کتته وـتتود دارد. 
ایتتن بتترای سیاستتت گتتذار ی هایتتی کتته امتتکان تغییتتر رویتته در 
آن هتتا وـتتود دارد ختتوب نیـتتت. اروپتتا بعتتد از تـربتته ای کتته 
بتتا روستتیه داـتتـه استتت اکنتتون نمی خواهتتد بیتتش از حتتد بتته 

واـتتنگـن نیتتز وابـتتـه باـتتد.
ـنتتگ دولتتت ترامتتپ با سیاستتت ها و مقررات زیـتتت محیطی 
بتته ایتتن معنتتی استتت کتته ـنعتتت نفتتت ایتتن کشتتور همچنتتان 
از ستتطوح بتتالای نشتتت مـتتان رنتتج می بتترد و آن را در معتترض 
مالیات هتتای زیـتتت محیطی اروپتتا یتتا حـتتی ممنوعیتتت کامتتل 

قتترار می دهتتد.
از طرـتتی، تعرـه هتتا بتتر متتوادی ماننتتد ـتتولاد و آلومینیتتوم و 
واردات، هزینه هتتای ستتاخت  بتتر  10 درـتتدی  کـتتی  مالیتتات 
تاسیـتتات ــتتزی بتتزرگ ماننتتد کارخانه هتتای ال ان ـتتی را 
اـزایتتش می دهتتد کتته ایتتن امتتر تحویتتل پروژهتتای قطتتر را در 
مقیتتاس وستتیع از نظتتر هزینتته هتتا دارای مزیتتت رقابـی خواهد 
کتترد. در ـتتورت کاهتتش پیتتش بینتتی ـتتده قیمت هتتای ال 
ان ـتتی بتترای پنتتج ستتال آینتتده، دوحتته بتته دلیتتل مزیت-هتتای 

رقابـتتی چنتتدان اهمیـتتی بتته ایتتن موضتتوع نخواهتتد داد.
دوبتتاره  مـحتتده  ایتتالات  روز،   90 از  پتتس  اگتتر  همچنیتتن، 
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عتتوارض ستتنگینی را بتتر ستتایر ـتترکای تـتتاری ماننتتد اتحادیتته 
اروپتتا یتتا ژاپتتن اعمتتال کنتتد و آنـتتا نیتتز ایتتن اقتتدام را تلاـتتی 
کننتتد، ممکتتن استتت امریتتکا بازارهتتای بیشتتـری را از دستتت 
بدهتتد. بتتا وـتتود هشتتدارها در متتورد اختتـلالات احـمالتتی در 
آسیا-اقیانوستتیه  کشتتورهای  از  دیگتتر  بـتتیاری  بـندمتتدت، 
ترـیتتح دادنتتد کتته از چیتتن پیتتروی نکننتتد و تعرـه هتتای آمریتتکا 
را تلاـتتی نکننتتد. دولتتت ژاپتتن قصتتد دارد در متتورد یتتک تواـتتق 
تعرـتته بــتتر مذاکتتره کنتتد و در حتتال بررستتی ستترمایه گتتذاری 
تتادرات  تتادرات 20 میـیتتون تنتتی آمریتتکا در پتتروژه ـ در پتتروژه ـ
ال ان-ـتتی آلاستتکا بتته عنتتوان بخشتتی از تلاش هتتای گـتتـرده 
تتتر بتترای کاهتتش متتازاد تـتتاری ختتود بتتا ایتتالات مـحتتده استتت. 
کشتتورهای آسیا-اقیانوستتیه بتتا برختتی از بالاتریتتن تعرـتته هتتای 

هدـمنتتد ترامتتپ ضربتته ختتورده انتتد.
اتحادیتته اروپتتا اقدامتتات تلاـتتی ـویانتته را روی میتتز نگتته متتی 
هرگونتته  ـتتامل  اقدامتتات  ایتتن  کتته  استتت  بعیتتد  امتتا  دارد، 
مالیتتات بتتر ال ان ـتتی آمریتتکا ـتتود. اروپتتا پتتس از از دستتت 
دادن بختتش عمتتده ای از ختتط لولتته روستتیه، بتته واردات ال ان 
ـتتی وابـتتـه تتتر ـتتده استتت و اعمتتال تعرـتته هتتا بتتر واردات 
انتترژی تنـتتا باعتتث اـزایتتش ـشتتارهای تورمتتی متتی ـتتود کتته 
کشتتورهای اروپایتتی طتتی ستته ستتال گذـتتـه ستتعی در مـتتار 
آن داـتتـه  انتتد. ایتتن بـتتوک می گویتتد کتته آمتتاده مذاکتتره بتتر 
ستتر اـزایتتش احـمالتتی واردات ال ان ـتتی از آمریتتکا بتترای 
کاهتتش متتازاد تـتتاری استتت و در ـتتورت مواـقتتت آمریتتکا 
بتتا انـتتام همیتتن کار، تعرـه هتتای ختتود را بتتر واردات ـنعـتتی 
ـفتتر خواهتتد کتترد. امتتا ترامتتپ می گویتتد ایتتن پیشتتنـاد کاـتتی 
نیـتتت و مکانیـتتم آتتتی تنظیتتم متترزی کربتتن1 اتحادیتته اروپتتا 
را یکتتی از »روش هتتای تـتتاری ناعادلانتته« می دانتتد کتته پاستتخ 

تعرـه هتتا را توـیتته می کنتتد
تـتتارت ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده احـمتتالاً بتته طتتور گـتتـرده 
رـتتد خواهتتد کتترد، امتتا ستتودی کتته ـکتتر متتی کردنتتد بدستتت 
نخواهنتتد آ.ورد. تغییتتر تصمیمتتات ممکتتن استتت یتتک دقیقتته 
طتتول بکشتتد، امتتا ـنعتتت ال ان ـتتی بتته یتتک دهتته بتترای 

برنامتته ریتتزی نیتتاز دارد.
بتتا رکتتود یتتا کاهتتش تقاضتتای ال ان ـتتی اروپتتا، ژاپتتن و کتتره 
اقـصادهتتای  کننتتدگان ـدیتتد  بتترای مصتترف  امیتتد  ـنوبتتی، 
بتتزرگ آستتیایی در حتتال ظـتتور استتت: چیتتن و هنتتد، ستتپس 

1. مکانیزم تنظیم مرزی کربن )CBAM( اطمینان حاـل خواهد کرد که کالاهای وارداتی به درون اتحادیه ی اروپا، همان هزینه ای را برای تولید 
کربن پرداخت خواهند کرد که کالاهایی که داخل اتحادیه تولید می ـوند باید پرداخت کنند

ویـنتتام، ـیـیپیتتن، اندونتتزی، پاکـتتـان، بنتتگلادش و دیگتتران. 
اول  دور  در  کتته  هـتتـند  کشتتورهایی  هتتا  ایتتن  دقیقتتاً  امتتا 
اعلامیتته هتتای ترامتتپ بتتا تعرـتته هتتای بتتالای آمریتتکا مواـتته 

ـتتدند.

منابع:

1- https://www.energypolicy.columbia.edu/trumps-
tariffs-could-squeeze-u-s-lng-ambitions-in-china

2- https://www.gasstrategies.com/information-services/
gas-matters-today/explainer-how-tariffs-under-trump-
could-impact-us-lng-trade

3- https://rbac.com/trump-tariffs-and-trade-wars-
natural-gas-and-lng-into-china/

4- h t t p s : / / w w w . i c i s . c o m / e x p l o r e / r e s o u r c e s /
news/2025/02/04/11071940/lng-tariff-threat-but-china-
imports-from-us-currently-limited/ 

5- https://www.agbi.com/opinion/oil-and-gas/2025/04/
robin-mills-trump-trade-moves-put-us-lng-at-risk/

6- https://rbac.com/trump-tariffs-and-trade-wars-
natural-gas-and-lng-into-china/

7- https://www.houstonchronicle.com/business/article/
Trump-s-tariffs-could-squeeze-U-S-LNG-12765534.php

8- https://auroraer.com/media/europe-gnl-lng-usa-
trump-asia-gas-global-market-elections/

9- https://www.reuters.com/business/energy/back-
russian-gas-trump-wary-eu-has-energy-security-
dilemma-2025-04-14/

10- https://gasoutlook.com/analysis/trump-trade-war-
to-delay-new-u-s-lng

11- https://www.argusmedia.com/en/news-and-
insights/latest-market-news/2679767-imf-anticipates-
lower-growth-from-us-tariffs

12- https://cleantechnica.com/2025/04/18/china-walks-
away-u-s-lng-expansion-plans-unravel-as-trade-war-
escalates/



80

پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

مقدمه .1

در  اثرگتتذار  بازیگتتر  یتتک  عنتتوان  بتته  آذربایـتتان،  ـمـتتوری 
نوبتتی، بتتا موقعیتتت ژئوپـیـیکی حـتتاس خود  منطقتته قفقتتاز ـ
در میتتان قدرت هتتای بتتزرگ منطقتته ای نظیتتر روستتیه و ایتتران و 
ترکیتته، و همچنیتتن بتته عنتتوان یتتک تولیدکننتتده و ـادرکننتتده 
توــتتی  ـتتایان  راهبتتردی  اهمیتتت  از  گاز،  و  نفتتت  عمتتده 
ـیونیـتتـی استترائیل نیز  برختتوردار بتتوده و در مقابتتل، رژیتتم ـ
بتته عنتتوان یتتک قتتدرت منطقتته ای در خاورمیانتته، بتتا نیازهتتای 
انتترژی رو بتته رـتتد و کشتتف میادیتتن گازی ـراستتاحـی، بتته 
دنبتتال تنوع بخشتتی و تضمیتتن امنیتتت انتترژی ختتود هتتم بتته 
عنتتوان وارد کننتتده و هتتم بتته عنتتوان ـتتادر کننتتده متتی باـتتد. 
روابتتط دوـانبتته میتتان آذربایـتتان و ایتتن رژیتتم، بتته ویتتژه در 
باـتتد  متتی  المــتتی  بیتتن  روابتتط  از  نمونتته ای  انتترژی،  حتتوزه 
کتته ـراتتتر از ملاحظتتات ـغراـیایتتی و ـرهنگتتی عمتتل نمتتوده 
استتت. آذربایـتتان، کشتتوری بتتا اکثریتتت ـمعیتتت مـتتـمان و 
غیرعتترب، روابطتتی عمیتتق و پایتتدار بتتا استترائیل برقتترار نمتتوده 
بتته ـتتکـی کتته ایتتن روابتتط ـراتتتر از دیپـماستتی رستتمی رــتته 
و بتتر پایتته مناـتتع مـقابتتل در حوزه هتتای دـاعتتی، اطلاعاتتتی، 
تتده استتت. انتترژی بتته عنتتوان رکن اساستتی این  اقـصتتادی بنتتا ـ
همتتکاری عمتتل نمتتوده و بتترای رژیتتم ــیونیـتتـی استترائیل 
منبعتتی پایتتدار و قابتتل اعـمتتاد از نفتتت و بتترای آذربایـتتان 
امنیـتتی  و  نظامتتی  پیشتترــه  ـناوری هتتای  بتته  دسـرستتی 
مـقابتتل،  وابـتتـگی  ایتتن  استتت.  آورده  ـراهتتم  را  استترائیل 
روابتتط دو کشتتور را بتته ستتطح راهبتتردی ارتقتتا داده استتت. 
روابتتط آذربایـتتان و استترائیل از دهتته 1990 آغتتاز ـتتده و در 
طتتول زمتتان تقویتتت ـتتده استتت. نتتوع رابطتته نشتتانگر برتتتری 
مناـتتع استتـراتژیک و اقـصتتادی، بتته ویتتژه در حوزه هتتای انتترژی 
و امنیتتت، بتتر ملاحظتتات ایدئولوژیکتتی متتی باـتتد. آذربایـتتان 
را متتی تتتوان بتته بازیگتتری منحصتتر بتته ـتترد در منطقتته در نظتتر 
گرـتتت کتته قتتادر استتت در یتتک محیتتط ژئوپـیـیکتتی پیچیتتده، 
تعادل خود را حفظ کرده و مناـع خود را تامین نماید، حـی 

اگتتر ایتتن امتتر بتتا واکنش هایتتی از ستتوی بازیگتتران منطقتته ای 
مواـتته ـتتود. گتتزارش حاضتتر در چـتتار بختتش، بتته بررستتی 
تاریخچتته روابتتط انتترژی، چشتتم اندازهای همکاری هتتای آتتتی و 

پیامدهتتای منطقتته ای ایتتن مشتتارکت خواهتتد پرداختتت.

تاریخچه روابط آذربایجان و رژیم صهیونیســتی .2
در حــوزه انرژی  

استترائیل  ــیونیـتتـی  رژیتتم  و  آذربایـتتان  میتتان  روابتتط 
همتتان  از  کتته  دارد  مـقابتتل  مناـتتع  در  عمیقتتی  ریشتته های 
ستتال های اولیتته استتـقلال آذربایـتتان آغتتاز ـتتد. استترائیل 
در 25 دستتامبر 1991 استتـقلال آذربایـتتان را بتته رستتمیت 
ـتتناخت و در 7 آوریتتل 1992یکتتی از اولیتتن کشتتور هایتتی 
بتتود کتته روابتتط دیپـماتیتتک برقتترار کتترد. ایتتن اقتتدام، زمینتته را 
بتترای توستتعه روابتتط آینتتده ـراهتتم کتترد. از اوایتتل دهتته 1990، 
آذربایـان نقشتتی قابل توـه در راهبردهای امنیـی و انرژی 
ایتتن رژیتتم ایفتتا کتترده استتت. ایتتن کشتتور از ستتال 1999 ـتتروع 
بتته عرضتته نفتتت بتته استترائیل نمتتود و بتته ستترعت بتته یکتتی از 
تتد. در ستتال 2019، آذربایـتتان  منابتتع اــتتی وارداتتتی تبدیتتل ـ
نـتتبت قابتتل توــتتی از بنزیتتن مصرـتتی در استترائیل را تامیتتن 
تتادرات انتترژی خود به  کتترد. در ستتال هتتای اخیتتر، آذربایـتتان ـ
استترائیل را اـزایتتش داده استتت. در اواختتر ستتال 2024، 28 
درـتتد از نفتتت ایتتن رژیتتم از طریتتق ختتط لولتته باکو-تفـیتتس-
ـیـتتان تامیتتن می ـتتد. ایتتن ختتط لولتته، کتته در ستتال 1999 
بتتا تواـقتتی 7.4 میـیتتارد دلاری ایـتتاد ـتتد، نقتتش مـمتتی در 

لــتتـیک انتترژی کشتتور هتتای ذی نفتتع دارد.
همتتکاری استتـراتژیک بیتتن آذربایـتتان و ؤزیتتم ــیونیـتتـی 
از انتترژی رــتته و ـتتامل تـتتارت، مـتتائل امنیـتتی، و تبتتادلات 
 ،2000 دهتته  اواختتر  از  استتت.  بتتوده  آموزـتتی  و  ـرهنگتتی 
ناوری نظامی  آذربایـتتان بتته یکتتی از بزرگـریتتن واردکننتتدگان ـ
استترائیل تبدیتتل ـتتده استتت. در دهتته 2010، تامین کننتتدگان 
اسرائیـی 60 تا 69 درـد از کل واردات نظامی آذربایـان را 
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تشتتکیل می دادنتتد و بیتتن ستتال های 2016 تتتا 2020، ایتتن رقتتم 
بتته 70 درـتتد رستتید. استترائیل بتته آذربایـتتان در مدرن ستتازی 
اــتتی  تامین کننتتده  و  کتترده  کمتتک  ختتود  مـتتـح  نیروهتتای 
هوانتتوردی ـنگتتی، توپخانتته، تـتتـیحات ضتتد تانتتک و ضتتد 
پیاده نظتتام بتتوده استتت. آذربایـتتان بتته عنتتوان تامین کننتتده 
اــتتی نفتتت ایتتن رژیتتم و استترائیل بتته عنتتوان تامین کننتتده 
اــتتی تـتتـیحات پیشتترــه بتته آذربایـتتان عمتتل می کننتتد. 
ایتتن رابطتته نتته تنـتتا یتتک مبادلتته تـتتاری، بـکتته یتتک هم اـزایتتی 
راهبتتردی متتی باـتتد کتته امنیتتت مـتتی هتتر دو کشتتور را تقویتتت 
می کنتتد. آذربایـتتان از طریتتق ایتتن همتتکاری، تتتوان نظامتتی 
ختتود را بـبتتود داده و استترائیل امنیتتت انتترژی ختتود را ارتقتتا 
داده استتت. ایتتن رابطتته نشتتان می دهتتد کتته انتترژی ـرـتتاً یتتک 
کالای اقـصتتادی نیـتتت، بـکتته متتی توانتتد ابتتزاری بتترای تحقتتق 
اهتتداف ژئوپـیـیکتتی باـتتد. ایتتن هم اـزایتتی، پایتتداری و عمتتق 
روابتتط را تضمیتتن می کنتتد، حـتتی در ـتترایطی کتته ـشتتارهای 

منطقتته ای بتترای قطتتع یتتا کاهتتش روابتتط وـتتود دارد.
اوج گیتتری روابتتط در اوت 1997 بتتا ستتفر نخـتتت وزیر وقتتت 
رژیتتم  رئیس ـمـتتور  ستتفر  ـتتد.  آغتتاز  باکتتو  بتته  استترائیل، 
ــیونیـتتـی استترائیل، بتته آذربایـتتان در ستتال 2009 نیتتز 
منـتتر بتته گـتتـرش روابتتط نظامتتی ـتتد. حـتتم تـتتارت از 2 
میـیون دلار در 1997 به 323 میـیون دلار در 2004 اـزایش 
یاـتتت. در ستتال 2008، بتتا عمـیاتتتی ـتتدن کامتتل ختتط لولتته 
نفتتت، حـتتم تـتتارت بتته بیتتش از 3.5 میـیتتارد دلار رستتید. 
ایتتن رقتتم در ستتال 2016 بتته 679 میـیتتون دلار کاهتتش یاـتتت 
کتته تحتتت تاثیتتر تحتتولات اقـصتتاد ــانتتی بتتود. در دو متتاه اول 
ستتال 2023، حـتتم تـتتارت بتته 334.1 میـیتتون دلار رستتید 
کتته نـتتبت بتته ستتال قبتتل 26.36 درـتتد اـزایتتش داـتتت. 
ستترمایه گذاری های استترائیل در آذربایـتتان تتتا پایتتان 2009 
بتته 4 میـیتتارد دلار رستتید.  آذربایـتتان طتتی ستتالیان گذـتتـه 
روابتتط گتترم ختتود را بتتا استترائیل حفتتظ نمتتوده و ـتتادرات 
نفتتت را تدریـتتا اـزایتتش داده استتت. ایتتن اقدامتتات، اعـبتتار 
بتترای  اعـمتتاد  قابتتل  ـتتریک  یتتک  عنتتوان  بتته  را  آذربایـتتان 
استترائیل و غتترب تقویتتت نمتتوده و بتته باکتتو اهتترم بیشتتـری در 

دیپـماستتی منطقتته ای داده استتت.

همکاری های آتی و چشم اندازها.3

روابتتط انتترژی میتتان آذربایـتتان و ایتتن رژیتتم در حتتال ورود بتته 
مرحـتته ـدیتتدی از همکاری هتتای مـنتتوع استتت کتته نتته تنـتتا 
حوزه هتتای  بتته  بـکتته  ــتتیـی،  ستتوخت های  تامیتتن  ـتتامل 
دیپـماستتی  و  تـدیدپذیتتر  انرژی هتتای  ماننتتد  نوظـتتور 
گـتتـرده تر انتترژی نیتتز کشتتیده ـتتده استتت. در ـوریتته 2024، 
از  درـتتد   10  )SOCAR( آذربایـتتان  دولـتتی  نفتتت  ـتترکت 
ستتـام میتتدان گازی تامتتار استترائیل را خریتتداری کتترد. ایتتن 
اولیتتن ستترمایه گذاری مـتتـقیم SOCAR در بختتش بالادستتـی 
مدیـرانه استتت. میدان تامار ستتـون ـقرات زیرستتاخت انرژی 
استترائیل بتتوده و حتتدود 60 تتتا 70 درـتتد از تولیتتد بتترق ستتالانه 
استترائیل را تامیتتن می کنتتد. ورود SOCAR تنتتوع لازم را بتته 
کنـرستتیوم تامتتار می اـزایتتد و انعطاف پذیتتری بختتش انتترژی 
استترائیل را اـزایتتش می دهتتد، و همچنیتتن این ستترمایه گذاری 
نشتتان دهنده قصتتد آذربایـتتان بتترای تعمیتتق ردپتتای اقـصتتادی 
و ژئوپـیـیکتتی ختتود در منطقتته  و تقویتتت اتحتتاد راهبتتردی 
ختتود بتتا استترائیل استتت. SOCAR همچنیتتن در اکـبتتر 2023 
دو  مناقصتته  بتترای  استترائیل   NewMed Energy و   BP بتتا 
بـتتوک ـراستتاحـی دیگتتر ـتتریک ـتتد کتته مـوزهتتای آن در 
متتارس 2025 اعطتتا ـتتد. ستترمایه گذاری SOCAR در میتتدان 
گازی تامتتار استترائیل و برنامه هتتای آذربایـتتان بتترای توستتعه 
ـرـتتاً  از  آذربایـتتان  نقتتش  تغییتتر  نشتتان دهنده  همتتکاری 
یتتک تامین کننتتده نفتتت بتته یتتک بازیگتتر ـعتتال و ستترمایه گذار 
در زنـیتتره ارزش انتترژی متتی باـتتد. ایتتن حرکتتت ـراتتتر از 
معتتاملات دوـانبتته استتت و بتته دنبتتال ادغتتام در بازارهتتای 
انتترژی مدیـرانتته ـتترقی و اروپتتا استتت. ایتتن استتـراتژی بتته 
قتتدرت  و  می دهتتد  بیشتتـری  ژئوپـیـیکتتی  اهتترم  آذربایـتتان 
نتترم ایتتن کشتتور را از طریتتق ستترمایه گذاری های استتـراتژیک 
در مناطتتق مخــتتف، نظیتتر ترکیتته، بالتتکان، اروپتتای ـتترقی و 
مرکتتزی، تقویتتت می کنتتد. ایتتن نشتتان دهنده ـاه طـبتتی باکتتو 
تتدن بتته یتتک قطتتب انتترژی منطقتته ای می باـتتد. بتترای تبدیتتل ـ
از  استتـفاده  بررستتی  حتتال  در  رژیتتم  ایتتن  همچنیتتن 
بتته ویتتژه ختتط لولتته  زیرستتاخت های ختتط لولتته آذربایـتتان، 
گاز  انـقتتال  بتترای   ،)TANAP( آناتولتتی  ترانتتس  گاز طبیعتتی 
ختتود بتته اروپتتا استتت. ایتتن امتتر می توانتتد گامتتی تحول آـریتتن 
در همتتکاری انتترژی میتتان ایتتن دو باـتتد و روابتتط ستته ـانبه 
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بتتا ترکیتته را تقویتتت کنتتد.  آذربایـتتان بتته طتتور پیوستتـه بتته 
ستتمت هتتدف ختتود بتترای تولیتتد 30 درـتتد از کل بتترق ختتود از 
منابتتع تـدیدپذیتتر تتتا ستتال 2030 پیتتش متتی رود. در نیمتته اول 
ستتال 2025، 16 درـتتد از تولیتتد بتترق آذربایـتتان )2330.1 
میـیتتون کیـتتووات ستتاعت( از منابتتع تـدیدپذیتتر، عمدتتتاً آبتتی 
و خورـتتیدی، تامیتتن ـتتد کتته نـتتبت بتته ستتال 2023 )7.7 
درـتتد( اـزایتتش چشتتمگیری داـتتـه استتت. تولیتتد بتترق آبتتی 
2.1 برابتتر و تولیتتد بتترق خورـتتیدی 9 برابتتر اـزایتتش یاــتته 
استتت. استترائیل، بتتا تخصتتص ختتود در ـناوری هتتای انتترژی 
ستتبز، تمایتتل ختتود را بتترای مشتتارکت در پروژه هتتای انتترژی 
تـدیدپذیتتر در آذربایـتتان، بتته ویتتژه در مناطتتق آزاد ـتتده 
قره بتتاغ و زنگتتزور ـتترقی، ابتتراز نمتتوده استتت. پروژه هایتتی 
و  متتگاوات(   240( ـبرائیتتل  خورـتتیدی  نیتتروگاه  ماننتتد 
ایـتتـگاه های بتترق آبتتی سوگووـتتان و کـبـتتر در حتتال ستتاخت 
هـتتـند. ایتتن همکاری هتتا توستتط مشتتارکت های استتـراتژیک 
بتتا ـتترکت های انتترژی ــانتتی ماننتتد مصتتدر )امتتارات مـحتتده 
تقویتتت  ستتعودی(  )عربـتتـان   ACWA Power و  عربتتی( 

می ـتتود.
آذربایـتتان بتتا اهتتداف بـندپروازانتته ختتود در زمینتته انرژی هتتای 
تـدیدپذیتتر و تمایتتل استترائیل بتته اـتتـراک گذاری تخصتتص 
انتترژی  گتتذار  ایتتن زمینتته، نشتتان دهنده هم راستتـایی در  در 
زیـتتت محیطی  اهتتداف  بتته  تنـتتا  نتته  ایتتن همتتکاری  استتت. 
کمتتک می کنتتد، بـکتته ابعتتاد ـدیتتدی بتته همتتکاری راهبتتردی 
چارچتتوب  در  همچنیتتن  هم راستتـایی  ایتتن  می اـزایتتد.  آنـتتا 
ایتتالات مـحتتده بتترای ثبات ستتازی خاورمیانتته از  تلاش هتتای 
انتترژی  بختتش  در  استتـراتژیک  ستترمایه گذاری های  طریتتق 
نقتتش  یعنتتی حفتتظ  دوگانتته،  رویکتترد  ایتتن  دیتتده می ـتتود. 
در ستتوخت های ــتتیـی و توستتعه انرژی هتتای تـدیدپذیتتر، 
بتتا  مواــتته  در  بیشتتـری  انعطاف پذیتتری  آذربایـتتان  بتته 
چالش هتتای ــانتتی انتترژی می دهتتد. همتتکاری در انرژی هتتای 
نفتتوذ  گـتتـرش  بتترای  پتتل  یتتک  عنتتوان  بتته  می توانتتد  ستتبز 
دیپـماتیتتک و اقـصتتادی آذربایـتتان در منطقتته عمتتل کنتتد و 
در عیتتن حتتال، مناـتتع غتترب را در ثبتتات منطقتته ای و امنیتتت 

انتترژی تقویتتت کنتتد.
آذربایـتتان بتته عنتتوان یکتتی از مـحدیتتن رژیتتم ــیونیـتتـی 
استترائیل در میتتان کشتتورهای بتتا اکثریتتت مـتتـمان ـتتناخـه 
می ـتتوند. پیوستتـن آذربایـتتان بتته تواـقات ابراهیتتم می تواند 

مشتتارکت های موـتتود را رستتمی تر کتترده و بتته یتتک ائتتـلاف 
چندـانبتته تبدیتتل کنتتد کتته بتته واستتطه مناـتتع مشتتـرک، ایتتن 
امتتر می توانتتد همکاری هتتای ستته ـانبه بتتا ایتتالات مـحتتده را 
نیتتز تقویتتت کنتتد. باکتتو امتتروز بتته طتتور ـعتتال در ـرآیندهتتای 
دارد.  مشتتارکت  آن  از  ـراتتتر  و  منطقتته  در  ژئوپـیـیکتتی 
آذربایـتتان بتته دنبتتال نقتتش "میانـتتی بی طتترف" در ستتوریه 
استتت و یادداـتتت تفاهمتتی بتتا دولتتت انـقالتتی ستتوریه بتترای 
همتتکاری در بختتش انتترژی امضتتا کتترده استتت. گاز طبیعتتی 
آذربایـتتان از طریتتق ترکیتته بتته ستتوریه ـتتادر خواهتتد ـتتد. 
SOCAR همچنیتتن بتته دنبتتال ورود بتته بازارهتتای ـدیتتد ماننتتد 

لیبتتی استتت.

پیامدهای همکاری انرژی در منطقه.4

آذربایـتتان از روابتتط انتترژی ختتود بتتا ایتتن رژیتتم، ـتتامل تامیتتن 
نفتتت و ستترمایه گذاری در گاز، و همچنیتتن گـتتـرش نفتتوذ 
انتترژی ختتود بتته اروپتتا، بتته عنتتوان ابتتزاری بتترای اـزایتتش نفتتوذ 
می دهتتد  نشتتان  ایتتن  می کنتتد.  استتـفاده  ختتود  ژئوپـیـیکتتی 
کتته انتترژی ـرـتتاً یتتک منبتتع درآمتتد نیـتتت، بـکتته یتتک اهتترم 
استتـراتژیک بتترای ـتتکل دهی بتته نظتتم منطقتته ای و کـتتب 
ـایتتگاه در میتتز مذاکتترات بین المــتتی استتت. ایتتن استتـراتژی، 
آذربایـتتان را از یتتک بازیگتتر ـرـتتاً قفقتتاز ـنوبتتی بتته یتتک 
بازیگتتر ـعتتال در خاورمیانتته تبدیتتل می کنتتد. بتتا ایتتن حتتال، 
ایتتن ـاه طـبتتی بتتا ریـتتک هایی همتتراه استتت، زیتترا ممکتتن 
استتت تعتتادل ظریتتف روابتتط بتتا همـتتایگان قدرتمنتتد ماننتتد 
ایتتران و ترکیتته را بتته چالتتش بکشتتد و منـتتر بتته واکنش هتتای 
در  استترائیل  و  آذربایـتتان  همکاری هتتای  ـتتود.  منطقتته ای 
حتتوزه انتترژی، در کنتتار مزایای دوـانبه، پیامدهای ژئوپـیـیکی 
دارد  خاورمیانتته  و  ـنوبتتی  قفقتتاز  منطقتته  در  گـتتـرده ای 
و  می گتتذارد  تأثیتتر  منطقتته ای  بازیگتتران  بتتا  روابتتط  بتتر  کتته 
پتتروژه  تغییتتر می دهتتد.  را  موـتتود  ائـلاف هتتای  و  رقابت هتتا 
"کریتتدور زنگتتزور" کتته آذربایـتتان را از طریتتق استتـان ستتیونیک 
ارمنـتتـان بتته نخـتتوان و ترکیتته مـصتتل می کند، توستتط ایران 
بتته عنتتوان یتتک پتتروژه ژئوپـیـیکتتی استتـراتژیک تـقتتی می ـتتود 
کتته می توانتتد ایتتران را از مـتتیرهای ترانزیـتتی کـیتتدی منتتزوی 
کنتتد. بتتا ایتتن حتتال، باکتتو تلاش می کنتتد تتتا تعتتادل ظریفتتی 
را در روابتتط ختتود بتتا ایتتران حفتتظ کنتتد و از تشتتدید تنش هتتا 
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ــوگیتتری نمایتتد.
همتتکاری نظامتتی و انتترژی آذربایـتتان بتتا رژیتتم ــیونیـتتـی، 
بتته ویتتژه ـتتروش تـتتـیحات پیشتترــه، نگرانی هتتای ـتتدی را 
بتترای ارمنـتتـان ایـتتاد کتترده استتت. ارمنـتتـان معـقتتد استتت 
کتته ایتتن امتتر موازنتته قتتدرت منطقتته ای را تغییتتر می دهتتد و 
ستتـم  استترائیل  می کنتتد.  تـدیتتد  را  آن  اقـصتتادی  امنیتتت 
عمتتده ای از واردات تـتتـیحات عمتتده باکتتو را بیتتن ستتال های 
بتته  همکاری هتتا  ایتتن  استتت.  کتترده  تامیتتن   2020 تتتا   2016
آذربایـتتان در عمـیتتات نظامتتی عـیتته ارمنـتتـان کمتتک کتترده 
استتت. قدرت هتتای اروپایتتی، بتتا اولویت بنتتدی امنیتتت انتترژی، 
عمدتتتاً از محکتتوم کتتردن اقدامتتات استترائیل در غتتزه و حمـتته 
بتترای  آذربایـتتان در قره بتتاغ ختتودداری کرده انتتد. تلاش هتتا 
بازارهتتای  در  مرکتتزی  آستتیای  انتترژی  تولیدکننتتدگان  ادغتتام 
رژیتتم  دارد.  ادامتته  ترکیتته  و  آذربایـتتان  طریتتق  از  اروپتتا 
ــیونیـتتنی استترائیل بتته دنبتتال تبدیتتل ـتتدن بتته یتتک قطتتب 
انتترژی منطقتته ای بتترای ـتتادرات بتته اروپتتا استتت، هم راستتـایی 
تشتتدید  خطتتر  غربتتی،  قدرت هتتای  و  آذربایـتتان  استترائیل، 
تنش هتتا را در سراستتر قفقتتاز ـنوبتتی و خاورمیانتته اـزایتتش 
می دهتتد. ستترمایه گذاری SOCAR در میتتدان تامتتار می توانتتد 
بتته آذربایـتتان کمتتک کنتتد تتتا بتته تواـقتتات ابراهیتتم بپیونتتدد و 
مشتتارکت امنیـتتی ختتود بتتا استترائیل را تقویتتت کنتتد، کتته ایتتن 
امتتر می توانتتد روابتتط بتتا ایتتالات مـحتتده را نیتتز تقویتتت کنتتد.

همتتکاری انتترژی آذربایـتتان و استترائیل در بـتتـر رقابت هتتای 
منطقتته ای گـتتـرده تر، بتته عنتتوان بخشتتی از تلاش هتتای غتترب 
و استترائیل بتترای مقابـتته بتتا نفتتوذ ایتتران و روستتیه در منطقتته 
دیتتده می ـتتود. ایتتن وضعیتتت متتی توانتتد منـتتر بتته تشتتدید 
تنش هتتا و تغییتتر ائـلاف هتتا در قفقتتاز ـنوبتتی و خاورمیانتته 
پیامدهتتای  منطقتته،  ایتتن  در  انتترژی  همکاری هتتای  ـتتود. 
مناـتتع  از  ـراتتتر  کتته  دارنتتد  عمیقتتی  ژئوپـیـیکتتی  و  امنیـتتی 
اقـصتتادی ـتترف استتت.نقش انتترژی در روابتتط آذربایـتتان و 
ایتتن رژیتتم ـراتتتر از یتتک مبادلتته تـتتاری ستتاده استتت و بتته 
عنتتوان محتتور اــتتی یتتک مشتتارکت استتـراتژیک عمیتتق عمتتل 
می کنتتد. ایتتن رابطتته، کتته از اوایتتل دهتته 1990 آغتتاز ـتتده، 
بتتر پایتته مناـتتع مـقابتتل در امنیتتت انتترژی بتترای استترائیل و 
دسـرستتی بتته ـناوری هتتای نظامتتی و امنیـتتی پیشتترــه بتترای 
آذربایـتتان بنتتا ـتتده استتت. پایتتداری ایتتن روابتتط، حـتتی در 
ایدئولوژیکتتی،  ـشتتارهای  و  منطقتته ای  تنش هتتای  بحبوحتته 

و  کشتتور  دو  هتتر  ژئوپـیـیکتتی  عمل گرایتتی  نشتتان دهنده 
اولویت بنتتدی مناـتتع استتـراتژیک بتتر ملاحظتتات دیگتتر استتت.
دولـتتی  نفتتت  ـتترکت  ستترمایه گذاری های  آینتتده،  در 
آذربایـان )SOCAR( در میادین گازی اسرائیل و چشم انداز 
ـتتادرات گاز استترائیل از طریتتق زیرستتاخت های آذربایـتتان، 
متتی توانتتد ایتتن کشتتور را بتته یتتک بازیگتتر اثرگتتذار در زنـیتتره 
ارزش انتترژی ــانتتی تبدیتتل می کنتتد. علاوه بتتر ایتتن، همتتکاری 
در زمینتته انرژی هتتای تـدیدپذیتتر، از ـمـتته انـقتتال تخصتتص 
رژیتتم ــیونیـتتـی استترائیل بتته آذربایـتتان، ابعتتاد ـدیتتدی 
بتته ایتتن مشتتارکت می اـزایتتد و بتته هتتر دو کشتتور در گتتذار 
بتته  آذربایـتتان  پیوستتـن  پـانـتتیل  می کنتتد.  کمتتک  انتترژی 
همکاری هتتای  چارچتتوب  می توانتتد  نیتتز  ابراهیتتم  تواـقتتات 
کمتتک  منطقتته ای  ثبتتات  بتته  و  کتترده  تقویتتت  را  چندـانبتته 
پیچیتتده ای در  ژئوپـیـیکتتی  پیامدهتتای  کند.ایتتن همکاری هتتا 
منطقتته دارد. روابتتط انتترژی میتتان آذربایـتتان و ایتتن رژیتتم نتته 
تنـتتا امنیتتت انتترژی هتتر دو کشتتور را تامیتتن می کنتتد، بـکتته 
ژئوپـیـیکتتی  پویایی هتتای  بتته  در ـتتکل دهی  ـعتتال  طتتور  بتته 
و  ائـلاف هتتا  بتتر  و  نقتتش دارد  قفقتتاز ـنوبتتی و خاورمیانتته 
رقابت هتتای منطقتته ای تأثیتتر می گتتذارد. حفتتظ تعتتادل ظریتتف 
ژئوپـیـیکتتی  باکتتو در محیتتط  بتترای  پیچیتتده  روابتتط  ایتتن  در 

مـغیتتر منطقتته بـتتیار دـتتوار امتتا حیاتتتی خواهتتد بتتود.
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عمدتتتاً  برپایتته  طبیعتتی  گاز  نوعتتی  مایع ـتتده1،  طبیعتتی  گاز 
مـتتان استتت کتته از طریتتق ستترد کتتردن ـتتدید تتتا دمتتای منفتتی 
ایتتن  می ـتتود.  تبدیتتل  مایتتع  بتته  ستتانـی گراد  درـتته   162
ـرآینتتد باعتتث کاهتتش حـتتم گاز تتتا 600 برابتتر می ـتتود کتته 
آستتان تر می کنتتد. را بـتتیار  ذخیره ستتازی و حمل ونقتتل آن 

ال ان ـتتی به عنتتوان یتتک منبتتع انتترژی پتتاک و کارآمتتد استتـفاده 
می ـتتود. چتتون گاز طبیعتتی به ـتتورت ـشتترده حـتتم بالایتتی 
دارد و انـقتتال آن از طریتتق ختتط لولتته  همیشتته امکان پذیتتر 
نیـتتت. بتترای ـتتادرات بتته مناطتتق دورتتتر )متتثلاً از خاورمیانتته 
بتته اروپتتا یتتا آستتیا( گاز طبیعتتی را مایتتع می کننتتد تتتا حمتتل 
طبیعتتی  گاز  حامتتل  )کشتتـی  مخصتتوص  کشتتـی های  بتتا  آن 

مایع ـتتده(2  آستتان تر ـتتود.

« تولید ال ان جی

بتترای تولیتتد ال ان ـتتی، چنتتد ـنتتاوری مخــتتف و مراحتتل ختتاص 
وـتتود دارد کتته در ادامتته بتته آن هتتا پرداخـتته ـتتده استتت.

در .1 مرحـتته  اولیتتن  طبیعــی:  گاز  اســتخراج  اول:  مرحلــه 
تولیتتد ال ان ـتتی، استتـخراج گاز طبیعتتی از منابتتع زیرزمینتتی 
استتت. ایتتن گاز معمتتولاً از میدان هتتای گازی یتتا میدان هتتای 
مـتتان،  گاز طبیعتتی ـتتامل  ایتتن  استتـخراج می ـتتود.  نفـتتی 
اتتتان، پروپتتان و دیگتتر هیدروکربن هتتا استتت کتته بایتتد قبتتل از 

مایع ستتازی، تمیتتز و تصفیتته ـتتوند.

طبیعتتی .2 گاز  طبیعــی:  گاز  تصفیــه  دوم:  مرحلــه 

1. LNG (Liquefied Natural Gas)
2. LNG Carrier
3. Adsorption
4. Absorption
5. Liquefaction
6. Multi-Stage Refrigeration Processes
7.  Refrigerants یمیایی گفـه می ـود که برای انـقال حرارت در سیــم های سرمایشی و تـویه مطبوع اسـفاده می ـوند  به مواد یا ترکیبات ـ

اسـخراج ـتتده معمتتولاً حتتاوی ناخالصی هایتتی استتت کتته بایتتد 
قبتتل از مایع ستتازی حتتذف ـتتوند. ایتتن ناخالصی هتتا ممکتتن 
استتت ـتتامل آب، گازهای استتیدی )مانند دی اکـتتید کربن و 
ستتولفید هیتتدروژن(، گتترد و غبتتار و ترکیبتتات ستتنگین باـتتند.

 این مرحله شامل دو فرآیند اصلی است:

جداســازی هیدروکربن هــای ســنگین: گاز طبیعتتی بایتتد از   
متتواد ستتنگین تر ماننتتد نفتتت ختتام و ستتایر هیدروکربن هتتای 

مایتتع پتتاک ـتتود.

ماننتتد    ـناوری هایتتی  از  گازی:  ناخالصی هــای  حــذف 
ـتتذب3 یتتا ـتتذب مایتتع4 بتترای حتتذف گازهتتای استتیدی و دیگتتر 

می ـتتود. استتـفاده  ناخالصی هتتا 

مرحلــه ســوم: مایع ســازی گاز طبیعــی5: پتتس از تصفیتته، .3
مایع ستتازی  ـرآینتتد  وارد  مـتتـقیم  به طتتور  طبیعتتی  گاز 
سرمایشتتی  سیـتتـم های  بتته  نیتتاز  مرحـتته  ایتتن  می ـتتود. 
خاـتتی دارد کتته گاز را بتته دمتتای بـتتیار پاییتتن برستتانند. بتترای 
مخــتتف  سرمایشتتی  تکنولتتوژی  چندیتتن  از  کار  ایتتن  انـتتام 

از: کتته عبارتنتتد  استتـفاده می ـتتود 

الــف( فرآیندهــای ســرمایش چنــد مرحلــه ای6: ایتتن ـرآینتتد 
کتته  استتت  مبتترد  و  کمپرستتور  چندیتتن  از  استتـفاده  ـتتامل 
هرکتتدام به طتتور ـداگانتته گاز را ستترد می کننتتد تتتا دمتتای آن، 

بتته نقطتته مایع ـتتدن برستتد.
ایتتن    در  مختلــف:  مبردهــای7  از  اســتفاده  فرآیندهــای 

روش، معمتتولاً از مبردهایتتی ماننتتد پروپتتان، بوتتتان و مـتتان 

فاطمه نعمتیفاطمه نعمتی
سمانه سنجریسمانه سنجری

44 فناوری های نوین در تولید، انتقال و ذخیره سازی 44
ال ان جی
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به طتتور پیوستتـه بتترای کاهتتش دمتتای گاز استتـفاده می ـتتود.

سیســتم های تبــادل حرارتــی: در ایتتن سیـتتـم ها، گرمتتای   
گاز  و  می ـتتود  منـقتتل  ستتردتر  مبردهتتای  بتته  طبیعتتی  گاز 

طبیعتتی در نـایتتت بتته دمتتای مایع ستتازی می رستتد.

ب( فرآیندهــای ســرمایش تــک مرحلــه ای1: ایتتن روش معمولاً 
بتترای مقیاس هتتای کوچکـتتر یتتا در مناطقتتی کتته ـضتتای کمـتتری 
بتترای نصتتب تــیتتزات وـتتود دارد، استتـفاده می ـتتود. در 
ایتتن ـرآینتتد، معمتتولاً از یتتک مبتترد واحتتد بتترای کاهتتش دمتتای 

گاز طبیعتتی استتـفاده می ـتتود.
ج( فرآینــد زنجیــره ای یــا آبشــاری) کســکید2(: ایتتن سیـتتـم 
در  مخــتتف  مبردهتتای  ستتری  یتتک  از  معمتتولاً  ستترمایش 
چندیتتن مرحـتته بتترای کاهتتش دمتتای گاز استتـفاده می کنتتد. 
بتتا  گازهتتای طبیعتتی  مایع ستتازی  بتترای  به ویتتژه  ـرآینتتد  ایتتن 
ترکیب هتتای پیچیتتده یتتا مـنتتوع مناستتب استتت. در ایتتن روش، 
گاز طبیعتتی در هتتر مرحـتته بتتا استتـفاده از مبردهتتای مخــتتف 

می ـتتود. ستترد 

« فناوری  های نوین تولید ال ان جی

واحدهتتای ال ان ـتتی مقیتتاس کوچتتک3: ایتتن ـنتتاوری بتته تولیتتد 
ال ان ـتتی در مقیاس هتتای کوچک تتتر )کمـتتر از 1 میـیتتون تتتن 
در ستتال( اـتتاره دارد. بتترخلاف تأسیـتتات ال ان ـتتی ستتنـی 
کتته نیتتاز بتته ستترمایه گذاری کلان دارنتتد، ایتتن واحدهتتا بتترای 
کاربردهتتای محـتتی، ـنعـتتی و حمل ونقتتل مناستتب هـتتـند. 

ویژگی هتتای ایتتن ـنتتاوری بتته قتترار زیتتر استتت:
نیاز به سرمایه گذاری اولیه کمـر  

اقد زیرستتاخت های    مناستتب بتترای مناطتتق دوراــتتاده )کتته ـ
گازی هــند(

کاهش نیاز به خطوط لوله پرهزینه  

امتتکان استتـفاده بتترای سوخت رستتانی کشتتـی ها و وستتایل   
نقـیتته ستتنگین

1. Single-Stage Refrigeration
2. Cascade
3. Small-Scale LNG - SSLNG
4. Air Products
5. Floating LNG) FLNG (

« فناوری های پیشرفته مایع سازی گاز طبیعی

فرآینــد AP-X: ایتتن ـنتتاوری توستتط ـتترکت ایتتر پروداکـتتس4  
بتترای اـزایتتش ظرـیتتت تولیتتد ال ان ـتتی در واحدهتتای بتتزرگ 
توستتعه یاــتته استتت. در ایتتن ـرآینتتد، از یتتک چرختته اضاـتتی 
سرمایشتتی بتترای بـبتتود بازدهتتی استتـفاده می ـتتود. مزایتتای 

ایتتن ـنتتاوری بتته قتترار زیتتر استتت:
اـزایتتش 30-50٪ ظرـیتتت تولیتتد در مقایـتته بتتا روش های   

AP-C3MR قدیمتتی مانند

کاهش مصرف انرژی  

کاهش هزینه های عمـیاتی  

ایتتن   :5 مایع شــده  طبیعــی  گاز  تولیــد  شــناور  واحدهــای 
بتته  بتتدون نیتتاز  بتتر روی دریتتا،  بتته تولیتتد ال ان ـتتی  ـنتتاوری 
تأسیـتتات زمینی اـتتاره دارد. در این روش، گاز مـتتـقیماً از 
میدان هتتای گازی در دریتتا استتـخراج و مایع ستتازی می ـتتود. 

مزایتتای ایتتن ـنتتاوری بتته قتترار زیتتر استتت:
حتتذف نیتتاز بتته خطتتوط لولتته پرهزینتته بتترای انـقتتال گاز بتته   

خشتتکی

امتتکان توستتعه میدان هتتای گازی کوچتتک و دوراــتتاده کتته   
ستتاخت تأسیـتتات زمینتتی در آن هتتا غیراقـصتتادی استتت

کاهش زمان اـرای پروژه ها  

« انتقال ال ان جی

1.حمل و نقل دریایی ال ان جی
ایتتن روش یکتتی از رایج تریتتن و اقـصادی تریتتن روش هتتا بتترای 
حمتتل ال ان ـتتی در مقیاس هتتای بتتزرگ استتت. بتته دلیتتل اینکتته 
قطتتر،  ماننتتد  تولیدکننتتده  کشتتورهای  از  معمتتولاً  ال ان ـتتی 
روستتیه، و ایتتالات مـحتتده بتته کشتتورهای مصرف کننتتده ماننتتد 
ژاپتتن، چیتتن، و هنتتد منـقتتل می ـتتود، ایتتن روش اهمیتتت 

ویتتژه ای دارد. مراحتتل ایتتن ـرآینتتد بتته قتترار زیتتر استتت:
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گاز  تبدیتتل  مرحـتته،  اولیتتن  ال ان جــی:  بــه  گاز  1.تبدیــل 
طبیعتتی بتته مایتتع استتت. گاز طبیعتتی در دمتتا و ـشتتار عتتادی 
بـتتیار حـیتتم استتت و حمتتل آن از طریتتق خطتتوط لولتته بتته 
در  گاز  ایتتن  بنابرایتتن،  نیـتتت.  ممکتتن  دوردستتت  مناطتتق 
تأسیـتتات مخصتتوص واحتتد گاز طبیعتتی مایع ـتتده1  بتته دمتتای 
مایتتع  بتته  و  می ـتتود  ستترد  ستتانـی گراد  درـتته   162 منفتتی 

می ـتتود. تبدیتتل 
2.بارگیــری در بنــدر: ال ان ـتتی مایتتع ـتتده پتتس از تبدیتتل، 
بارگیتتری  ال ان ـتتی  کشتتـی های  مخصتتوص  تانک هتتای  در 
می ـتتود. ایتتن کشتتـی ها معمتتولاً دارای تانک هتتای عایق ـتتده 

هـتتـند کتته دمتتا را در حتتد مطـتتوب نگتته می دارنتتد.
ال ان ـتتی  حامتتل  کشتتـی های  دریایــی:  نقــل  و  3.حمــل 
بتته ـتتورت معمتتول از کشتتـی حمتتل گاز طبیعتتی مایع ـتتده 
خاـتتی  طراحتتی  دارای  کشتتـی ها  ایتتن  می کننتتد.  2استتـفاده 

طراحتتی  دارنتتد.  را  ال ان ـتتی  حمتتل  ظرـیتتت  کتته  هـتتـند 
بتته گونتته ای استتت کتته نوستتانات دمایتتی در طتتول  تانکر هتتا 
ــوگیتتری  ال ان ـتتی  تبخیتتر  از  و  می کننتتد  کنـتترل  را  ستتفر 
می کننتتد. ایتتن کشتتـی ها معمتتولاً بتترای عبتتور از اقیانوس هتتا و 

ـتتده اند. طراحتتی  طولانتتی  دریایتتی  مـتتیرهای 
4.تخلیــه در بنــدر مقصــد: پتتس از رستتیدن کشتتـی بتته بنتتدر 
مقصتتد، ال ان ـتتی از کشتتـی تخـیتته می ـتتود و بتته تأسیـتتات 
گاز  بتته  ال ان ـتتی  تبدیتتل  کارخانه هتتای  یتتا  و  ذخیره ستتازی 

طبیعتتی بتترای توزیتتع بتته مصرف کننتتدگان منـقتتل می ـتتود.

« مزایا:
امکان حمل مقادیر زیادی ال ان ـی به مناطق دوردست..1

بنابرایتتن .2 دارنتتد،  بالایتتی  ظرـیتتت  ال ان ـتتی  کشتتـی های 
ایتتن روش بتترای حمتتل و نقتتل تـتتاری بتتزرگ بـتتیار مناستتب 

استتت.

کاهتتش هزینه هتتا در مقایـتته بتتا حمتتل و نقتتل از طریتتق .3
لوله هتتا بتته دلیتتل نیتتاز بتته احتتداث زیرستتاخت های کمـتتر.

« معایب:
ـتترایط .1 در  ال ان ـتتی  نشتتت  هرگونتته  ایمنتتی:  خطتترات 

ـتتود. آتش ستتوزی  یتتا  انفـتتار  موـتتب  می توانتتد  بحرانتتی 

1. LNG plant
2. LNG Carrier

مصتترف انتترژی: کشتتـی های ال ان ـتتی بتترای حرکتتت نیتتاز .2
بتته ستتوخت دارنتتد و ایتتن باعتتث اـزایتتش مصتترف انتترژی و 

می ـتتود. ستتوخـی  هزینه هتتای 

تأثیتترات زیـتتت محیطی: استتـفاده از کشتتـی های حامتتل .3
ال ان ـتتی می توانتتد باعتتث آلودگتتی دریتتا و انـشتتار گازهتتای 

گـخانتته ای ـتتود.

2.حمل و نقل زمینی ال ان جی
حمل ونقتتل زمینتتی ال ان ـتتی ـتتامل استتـفاده از تانکرهتتای 
مناطتتق  بتته  تولیتتدی  نقتتاط  از  ال ان ـتتی  حمتتل  بتترای  ویتتژه 
امتتکان  کتته  مناطقتتی  در  روش  ایتتن  استتت.  مصرف کننتتده 
تتورت نیتتاز بتته انـقتتال  دسـرستتی بتته بنتتادر وـتتود نتتدارد یتتا در ـ
مقادیتتر کمـتتر، استتـفاده می ـتتود. مراحتتل ـرآینتتد بتته قتترار 

زیتتر استتت:
1.حمــل از تأسیســات ال ان جــی: پتتس از تبدیتتل گاز بتته 
تانکرهتتای  در  ال ان ـتتی  ختتاص،  تأسیـتتات  در  ال ان ـتتی 
ایتتن  می ـتتود.  بارگیتتری  نقتتل  و  حمتتل  بتترای  مخصتتوص 
تانکرهتتا بتترای نگـتتداری ال ان ـتتی در دماهتتای بـتتیار پاییتتن 

ـتتده اند. طراحتتی 
2.انتقــال بــه مقصــد: ایتتن تانکرهتتا می تواننتتد ال ان ـتتی را 
از طریتتق ـاده هتتا )حمتتل و نقتتل ـتتاده ای( یتتا ریتتل )حمتتل و 
نقتتل ریـتتی( بتته مقصتتد منـقتتل کننتتد. ایتتن روش بیشتتـر بتترای 
انـقتتال ال ان ـتتی بتته نواحتتی دور از بنتتادر یتتا بتته مناطتتق خاـتتی 

کتته بتته ـتتبکه گاز دسـرستتی ندارنتتد، استتـفاده می ـتتود.
بتته مقصتتد،  رستتیدن  از  پتتس  و ذخیره ســازی:  3.تخلیــه 
ذخیره ستتازی  تأسیـتتات  بتته  و  می ـتتود  تخـیتته  ال ان ـتتی 
منـقتتل می ـتتود. از آنـتتا، ال ان ـتتی می توانتتد به سیـتتـم های 

گازرستتانی ـتتـری یتتا ـنعـتتی وارد ـتتود.

« مزایا:
بتته .1 کتته  دوردستتت  مناطتتق  بتته  ال ان ـتتی  حمتتل  امتتکان 

ندارنتتد. دسـرستتی  گاز  لوله کشتتی  ـتتبکه های 

مناستتب بتترای مقادیتتر کوچتتک تتتا مـوستتط ال ان ـتتی کتته .2
نیتتاز بتته حمتتل در ـواـتتل کوتاه تتتر دارنتتد.

انعطاف پذیری در انـخاب مـیر و زمان حمل و نقل..3
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« معایب:
هزینه هتتای بالاتتتر بتترای حمتتل مقادیتتر بتتزرگ، بتته دلیتتل .1

تانکرهتتا. ظرـیتتت  محدودیتتت 

ستترعت کمـتتری نـتتبت بتته حمتتل و نقتتل دریایتتی دارد و .2
بتترای مـتتاـت های طولانتتی می توانتتد زمان بتتر باـتتد.

ممکتتن استتت بتته دلیتتل تعتتداد بیشتتـر مـتتیرها و توقف هتتا، .3
هزینه هتتا و تأخیرهتتا اـزایتتش یابتتد.

« فناوری های نوین در انتقال ال ان جی

دوگانه ســوز1:  موتورهــای  بــا  ال ان جــی  کشــتی های 
کشتتـی های متتدرن ال ان ـتتی بتته موتورهایتتی مــتتز ـتتده اند 
کتته می تواننتتد هتتم از ال ان ـتتی و هتتم از ستتوخت های ــتتیـی 

استتـفاده کننتتد. مزایتتای آن بتته قتترار زیتتر استتت:
کاهش مصرف سوخت های آلاینده.  

کاهش هزینه های عمـیاتی.  

اـزایش بـره وری انرژی.  

بتته  کریوژنیتتک  لولتته  خطتتوط  کریوژنیــک2:  لولــه  خطــوط 
در  ال ان ـتتی  انـقتتال  بتترای  کتته  می ـتتود  گفـتته  لوله هایتتی 
دمتتای بـتتیار پاییتتن در حتتدود منفتتی 162 درـتته ستتانـی گراد 
طراحتتی ـتتده اند. ایتتن لوله هتتا بتته گونتته ای ستتاخـه ـتتده اند 
کتته کمـریتتن میتتزان هدررـتتت انتترژی و تبخیتتر ال ان ـتتی را 

از: آن عبارتنتتد  ویژگی هتتای  باـتتند.  داـتتـه 
استتـفاده از متتواد مقتتاوم در برابتتر ستترمای ـتتدید )ماننتتد   

ـتتولاد ضدزنتتگ بتتا روکتتش عایتتق(

ــوگیری از هدررـت ال ان ـی در مـیر انـقال  

اسـفاده در پایانه های واردات و ـادرات ال ان ـی  

حمتتل  ال ان جــی3:  زمینــی  نقــل  و  حمــل  سیســتم های 
ال ان ـی با استتـفاده از کامیون های مخصوص و کانـینرهای 
ایتتزو  4عایق ـتتده بتترای انـقتتال ال ان ـتتی بتته نقتتاط مخــتتف 

می ـتتود. استتـفاده 

1. Dual-Fuel Engines
2. Cryogenic Pipelines
3. LNG Trucking & ISO Containers
4. ISO

« چالش های کلیدی در حمل و نقل ال ان جی

تأسیـتتات  ستتاخت  زیرســاخت ها:  بــالای  1.هزینه هــای 
نیازمنتتد  ال ان ـتتی  حامتتل  کشتتـی های  و  ال ان ـتتی 

استتت. بتتالا  ستترمایه گذاری 
2.مســائل ایمنــی: ال ان ـتتی بتته دلیتتل دمتتای بـتتیار پاییتتن 
ختتود و احـمتتال تبخیتتر در ـتترایط ختتاص، می توانتتد خطتترات 
زیتتادی ایـتتاد کنتتد. نشتتت ال ان ـتتی در ـتتورت عتتدم رعایتتت 

استتـانداردهای ایمنتتی می توانتتد ـاـعه آـریتتن باـتتد.
3.اثــر محیط زیســتی: حمتتل ال ان ـتتی از طریتتق کشتتـی ها و 
تانکرهتتا، مصتترف ستتوخت و انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای را بتته 
همتتراه دارد. ایتتن مـتتئـه بتته ویتتژه در کشتتـی های قدیمی تتتر 

بیشتتـر بتته چشتتم می آیتتد.
4.تقاضــای متغیــر: تقاضتتا بتترای ال ان ـتتی ممکتتن استتت در 
ـصتتول مخــتتف ستتال و در مناطتتق مخــتتف مـفتتاوت باـتتد، 
کتته نیتتاز بتته تطابتتق ظرـیتتت حمتتل و نقتتل بتتا تقاضتتا را ایـتتاد 

می کنتتد.
از ـمـتته مـتتاـت،  ختتاص  نیازهتتای  بتته  بـتتـه  نـایتتت،  در 
مقتتدار ال ان ـتتی موردنیتتاز و ـتترایط ایمنتتی، می تتتوان از یکتتی 
از ایتتن دو روش یتتا حـتتی ترکیتتب آن هتتا بتترای حمتتل و نقتتل 

ال ان ـتتی استتـفاده کتترد

« ذخیره سازی ال ان  جی

ذخیره ستتازی ال ان ـتتی یکتتی از ـنبه هتتای حیاتتتی در ـرآینتتد 
حمتتل و نقتتل و توزیتتع گاز طبیعتتی مایع ـتتده استتت. بتته دلیتتل 
اینکتته ال ان ـتتی در دمتتای بـتتیار پاییتتن )حتتدود منفتتی 162 
درـتته ستتانـی گراد( ذخیتتره می ـتتود، نیازمنتتد ـناوری هتتای 
خاـتتی استتت کتته بـواننتتد ایتتن دمتتا را حفتتظ کتترده و از تبخیتتر 

گاز ــوگیتتری کننتتد.
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انواع ذخیره سازی ال ان جی
یــا  1.ذخیره ســازی در مخــازن تحــت فشــار )ســطحی 

زیرزمینــی(
ایتتن نتتوع ذخیره ستتازی معمتتولاً بتترای ذخیتتره مقادیتتر مـوستتط 
تأسیـتتات  در  و  می ـتتود  استتـفاده  ال ان ـتتی  بتتزرگ  و 
پالایشتتگاهی یتتا پایانه هتتای ال ان ـتتی )کتته در بندرهتتا قتترار 
دارنتتد( دیتتده می ـتتود. مختتازن ذخیره ستتازی ال ان ـتتی از دو 

نتتوع اــتتی تشتتکیل می ـتتوند:
مخــازن کــروی1:  ایتتن نتتوع مختتازن بتته دلیتتل طراحتتی   

ستتاخـار  و  زیتتاد  ـشتتارهای  تحمتتل  توانایتتی  کروی ـتتان، 
مقاوم تتتری در برابتتر نیروهتتای خارـتتی دارنتتد. در ایتتن مختتازن، 
ال ان ـتتی در دمتتای منفتتی بـتتیار پاییتتن ذخیتتره می ـتتود. ایتتن 

طراحتتی بتته حفتتظ دمتتا و کاهتتش تبخیتتر کمتتک می کنتتد.

مخــازن اســتوانه ای2: ایتتن مختتازن معمتتولاً بتترای ذخیتتره   
استتـفاده  زمتتان  طتتول  در  ال ان ـتتی  از  بیشتتـری  مقادیتتر 
می ـتتوند. مختتازن استتـوانه ای بتته ـتتورت عمتتودی یتتا اـقتتی 
کتتف  و  دیواره هتتا  در  عایتتق  لایه هتتای  و  می ـتتوند  ستتاخـه 

آن هتتا قتترار دارنتتد تتتا تبتتادل حرارتتتی را محتتدود کننتتد.

در هتتر دو نتتوع مختتزن، عایتتق کاری ویتتژه بتترای ــوگیتتری از 
ایتتن  می ـتتود.  استتـفاده  ال ان ـتتی  تبخیتتر  و  دمتتا  اـزایتتش 
عایق هتتا معمتتولاً از ـنتتس متتواد مقتتاوم بتته دمتتای پاییتتن و 
گرمتتا هـتتـند، ماننتتد پـی اورتتتان یتتا لایه هتتای چندگانتته کتته 
می تواننتتد از تبتتادل حرارتتتی بیتتن ال ان ـتتی و محیتتط اطتتراف 

ــوگیتتری کننتتد.

2.ذخیره ســازی در واحدهــای ذخیره ســازی شــناور و 
گازی ســازی مجــدد  3

در  و  دریتتا  در  ال ان ـتتی  ذخیره ستتازی  بتترای  روش  ایتتن 
مکان هایتتی کتته امتتکان ایـتتاد تأسیـتتات ذخیره ستتازی زمینتتی 
اف اس آر یتتو  کشتتـی های  می ـتتود.  استتـفاده  نتتدارد،  وـتتود 
کتته مشتتابه کشتتـی های حامتتل ال ان ـتتی هـتتـند، می تواننتتد 
ال ان ـتتی را ذخیتتره کتترده و در ـتتورت نیتتاز بتته گاز طبیعتتی، 

1. Spherical Tanks
2. Cylindrical Tanks
3. Floating Storage Regasification Units - FSRUs
4. Low-Pressure Storage

آن را بتته حالتتت گاز تبدیتتل کتترده و وارد ـتتبکه توزیتتع کننتتد.
ایتتن کشتتـی ها مــتتز بتته مختتازن بزرگ ذخیره ستتازی ال ان ـی 
هـتتـند کتته در ـتترایط مشتتابه مختتازن ثابتتت، ال ان ـتتی را در 
دمتتا و ـشتتار پاییتتن نگتته می دارنتتد. اف اس آر یتتو هتتا بتته دلیتتل 
قابـیتتت ـابـایتتی، می تواننتتد در نقتتاط مخــتتف حرکتتت کننتتد 
و بتته تأسیـتتات ذخیره ستتازی ثابتتت در مواقعتتی کتته نیتتاز بتته 

ظرـیتتت اضاـتتی وـتتود دارد، پیوستتت ـتتوند.

3.ذخیره سازی در مخازن زیرزمینی
بتترای  بیشتتـر  و  استتت  رایتتج  کمـتتر  ذخیره ستتازی  نتتوع  ایتتن 
بتترای  کاـتتی  ـضتتای  آن هتتا  در  کتته  خاـتتی  پروژه هتتای 
ذخیره ستتازی ستتطحی وـتتود نتتدارد، استتـفاده می ـتتود. در 
این روش، مخازن ذخیره سازی به داخل زمین و در مناطقی 
می ـتتوند.  ستتاخـه  مـخـختتل  ستتنگ های  یتتا  غارهتتا  ماننتتد 
زیتترا می توانتتد در  دارد،  را  مزایتتای ختتاص ختتود  ایتتن روش 
ـتتورت استتـفاده از مکان هتتای طبیعتتی، هزینه هتتای ستتاخت 

و نگـتتداری را کاهتتش دهتتد.

4.ذخیره سازی در مخازن ویژه فشار کم4  
ـشتتارهای  و  دمتتا  در  ال ان ـتتی  ذخیتتره  بتترای  روش  ایتتن 
نـتتبـا بالاتتتر از دمتتای بحرانتتی )دمتتای بالاتتتر از منفتتی 162 
نتتوع  ایتتن  معمتتولاً  می ـتتود.  استتـفاده  ستتانـی گراد(  درـتته 
ذخیره ستتازی بتترای مقاـتتد ختتاص ـنعـتتی یتتا مناطتتق خاـتتی 
کتته بتته ستترعت نیتتاز بتته ال ان ـتتی دارنتتد، بتته کار متتی رود. 
متتدت  بتته  نمی توانتتد  ال ان ـتتی  نتتوع ذخیره ستتازی،  ایتتن  در 
طولانتتی نگتته داری ـتتود زیتترا در دمتتا و ـشتتار بالاتتتر از حالتتت 

استتت. ستتریع تر  آن  تبخیتتر  استتـاندارد، 
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« فرآیندهای ذخیره سازی و نگهداری ال ان جی

1.حفــظ دمــا: یکتتی از اــی تریتتن چالش هتتا در ذخیره ستتازی 
ال ان ـتتی ، حفتتظ دمتتای آن در دمتتای بـتتیار پاییتتن استتت. 
بتترای ایتتن کار، از عایق هتتای ویتتژه در ستتاخت مختتازن استتـفاده 
می ـتتود. عایق هتتا معمتتولاً بتته ـتتورت لایه هایتتی از متتواد غیتتر 
قابتتل انـقتتال حتترارت طراحتتی می ـتتوند تتتا مانتتع از ورود گرمتتا 

بتته داختتل مختتزن و تبخیتتر ال ان ـتتی ـتتوند.

2.تبخیــر و بازیابــی گاز: در ـرآینتتد ذخیره ستتازی ال ان ـتتی 
، بخشتتی از گاز بتته طتتور طبیعتتی بتته دلیتتل گرمتتای محیتتط 
ایتتن گاز معمتتولاً در دستتـگاه های بازیابتتی  تبخیتتر می ـتتود. 
بتته گاز طبیعتتی تبدیتتل می ـتتود و بتترای استتـفاده مـتتدد در 
ـرآیندهتتای دیگتتر یتتا توزیتتع بتته ـتتبکه گاز استتـفاده می ـتتود.

ال ان ـتتی  مختتازن ذخیره ستتازی  و دمــا:  3.کنتــرل فشــار 
بتته طتتور متتداوم از نظتتر ـشتتار و دمتتا کنـتترل می ـتتوند تتتا از 
هرگونتته خطتتر نشتتت یتتا تغییتترات غیرمـتتاز در ویژگی هتتای 
ال ان ـتتی ــوگیتتری ـتتود. ایتتن سیـتتـم های کنـتترل معمتتولاً 
بتتروز  ـتتورت  در  و  می کننتتد  عمتتل  اتوماتیتتک  ـتتورت  بتته 

می دهنتتد. هشتتدار  مشتتکل، 

از  پتتس  توزیــع:  بــه سیســتم های  ال ان جــی  4.انتقــال 
سیـتتـم های  بتته  استتت  ممکتتن  ال ان ـتتی  ذخیره ستتازی، 
توزیتتع گاز طبیعتتی تبدیتتل ـتتود. در ایتتن مرحـتته، ال ان ـتتی بتته 
سیـتتـم های بازگازستتازی1 منـقتتل می ـتتود کتته ال ان ـتتی را 
دوبتتاره بتته گاز تبدیتتل کتترده و بتته ـتتبکه گازرستتانی ـرستتـاده 

می ـتتود.

1. Regasification
2. Full Containment Tanks
3. BOG - Boil-Off Gas Management

« فناوری های نوین در ذخیره سازی ال ان  جی

مخــازن ذخیره ســازی نســل جدیــد 2: ایتتن مختتازن دارای 
دو لایتته محاـظـتتی )داخـتتی و خارـتتی( هـتتـند کتته احـمتتال 
نشتتت ال ان ـتتی را تقریبتتاً بتته ـفتتر می رستتانند. ویژگی هتتای 

آنـتتا عبارتنتتد از:
لایتته داخـتتی از ـتتولاد نیتتکل دار ستتاخـه ـتتده کتته دمتتای   

منفتتی 162 درـتته را تحمتتل می کنتتد.

لایتته خارـتتی از بـتتن پیش تنیتتده استتت تتتا از ترک خوردگتتی   
ــوگیری ـتتود.

از تبخیتتر و کاهتتش هدررـتتت ال ان ـتتی ــوگیتتری خواهتتد   
ـتتد. 

سیســتم های جلوگیــری از تبخیــر3: هنگامتتی کتته ال ان ـتتی 
در مختتازن ذخیتتره می ـتتود، مقتتداری از آن تبخیتتر می ـتتود. 
ـناوری هتتای ـدیتتد ایتتن گاز تبخیرـتتده را دوبتتاره بتته ـرآینتتد 
تولیتتد برمی گرداننتتد. روش هتتای ایتتن کار نیتتز بتته قتترار زیتتر 

استتت:
اسـفاده مـدد از گاز برای تولید برق.1

برگشت گاز به خطوط انـقال ال ان ـی.2

خنک سازی مـدد و ذخیره ال ان ـی تبخیرـده.3

« چالش ها و مسائل ذخیره سازی ال ان جی
بــریتتن  از  استتـفاده  بتتا  حـتتی  زمتتان،  طتتول  در  1.تبخیــر: 
ـناوری هتتای عایتتق، مقتتداری از ال ان ـتتی تبخیتتر می ـتتود و 
بایتتد ایتتن گاز بازیابتتی ـتتود تتتا از هتتدر رـتتت انتترژی ــوگیتتری 

ـتتود.

ستتاخت  بتترای  ستترمایه گذاری  هزینه هتتای  2.هزینه هــا: 
مختتازن ذخیره ستتازی ال ان ـتتی و نصتتب تــیتتزات عایتتق، بتته 
بتتزرگ، می توانتتد  بتترای ذخیره ستتازی در مقیتتاس  خصتتوص 

بـتتیار بتتالا باـتتد.

دقیتتق  رعایتتت  نیازمنتتد  ال ان ـتتی  ذخیره ستتازی  3.ایمنــی: 
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نتتکات ایمنتتی استتت، چتترا کتته نشتتت یتتا تبخیتتر در محیط هتتای 
بتتاز می توانتتد خطتترات بزرگتتی ماننتتد انفـتتار یتتا آتش ستتوزی 

بتته دنبتتال داـتتـه باـتتد.

« تأثیــر فناوری هــای جدیــد بــر تولیــد، ذخیره ســازی 
و انتقــال ال ان جــی و نقــش آن در تحــولات جهانــی 

تأمیــن گاز و امنیــت انــرژی

بـتتره وری،  اـزایتتش  باعتتث  ال ان ـتتی  ـدیتتد  ـناوری هتتای 
کاهتتش هزینه هتتا، کاهتتش آلایندگتتی و بـبتتود امنیتتت انتترژی 
قتتادر  را  بیشتتـری  کشتتورهای  پیشتترـت ها،  ایتتن  ـتتده اند. 
ستتاخـه اند کتته از ال ان ـتتی به عنتتوان یتتک منبتتع قابتتل اعـمتتاد 

و انعطاف پذیتتر بتترای تأمیتتن انتترژی استتـفاده کننتتد.

1.تأثیر فناوری های نوین بر تولید ال ان جی
ال ان ـتتی،  تولیتتد  ـتتناور  واحدهتتای  ماننتتد  ـناوری هایتتی 
 AP-C3MR و AP-X ـرآیندهتتای پیشتترــه مایع ستتازی ماننتتد
تولیتتد  کتته  ـتتده اند  باعتتث  کوچتتک  مقیتتاس  واحدهتتای  و 
ـتتود. دستتـرس تر  در  و  کم هزینه تتتر  کارآمدتتتر،  ال ان ـتتی 

الــف( افزایــش تولیــد ال ان جــی در مناطــق دورافتــاده: 
گازی  میدان هتتای  توستتعه  امتتکان  اف ال ان ـتتی1  ـنتتاوری 
دوراــتتاده و دریایتتی را ـراهتتم کتترده استتت. بتته ـتتای نیتتاز 
ال ان ـتتی  در خشتتکی،  گران قیمتتت  تأسیـتتات  بتته ستتاخت 

و ـتتادر می ـتتود. تولیتتد  دریتتا  روی  مـتتـقیماً 
در  ـدیتتد  ـناوری هتتای  تولیــد:  هزینه هــای  کاهــش  ب( 
ـرآینتتد مایع ستتازی گاز طبیعتتی باعتتث کاهتتش مصتترف انتترژی 
  AP-X و اـزایتتش ظرـیتتت تولیتتد ـتتده اند. همچنیتتن ـرآینتتد
کتته در قطتتر استتـفاده می ـتتود، ظرـیتتت واحدهتتای ال ان ـتتی 

را تتتا 50٪ اـزایتتش داده استتت.

مقیــاس  واحدهــای  بــا  بیشــتر  انعطاف پذیــری  ج( 
تقاضتتای  کتته  کشتتورهایی  بتته  اس اس ال ان ـتتی2  کوچــک: 

1. FLNG
2. SSLNG
3. Full Containment Tanks
4. BOG Recompression

دارنتتد،  ضعیفتتی  گازی  زیرستتاخت های  یتتا  دارنتتد  کم تتتری 
می دهتتد. را  ال ان ـتتی  از  استتـفاده  امتتکان 

2.تأثیر فناوری های نوین بر ذخیره سازی ال ان جی
ذخیره ستتازی  مختتازن  طراحتتی  در  پیشتترــه  ـناوری هتتای 
ال ان ـتتی ، مدیریتتت گاز تبخیتتری، و استتـفاده از واحدهتتای 
ـتتناور ذخیتتره و بازگازستتازی  تأثیتتر قابتتل توــتتی در بـبتتود 

داـتتـه اند. ال ان ـتتی  ذخیره ستتازی  عمـکتترد 

الــف( کاهــش هدررفــت ال ان جــی بــا مخــازن جدیــد 
ـدیتتد  مختتازن  طراحتتی  کامــل(3:  محفظــه  بــا  )مخــازن 
بتتا لایه هتتای عایتتق پیشتترــه میتتزان تبخیتتر ال ان ـتتی را بتته 

استتت. رستتانده  حداقتتل 

سیســتم های  بــا  ذخیره ســازی  کارایــی  افزایــش  ب( 
مدیریــت گاز تبخیــری: بتته ـتتای هدررـتتت گاز تبخیتتری، از 
ـناوری هایتتی ماننتتد ـشرده ستتازی مـتتدد گاز تبخیتتری4 بتترای 
استتـفاده مـتتدد از گاز تبخیتتری در نیروگاه هتتا یتتا بازگردانتتدن 

آن بتته ـرآینتتد ال ان ـتتی استتـفاده می ـتتود.

انعطاف پذیــری  و  ذخیره ســازی  ظرفیــت  افزایــش  ج( 
ذخیره ســازی  شــناور  واحدهــای  )اف اس آریــو(  بــا 
ـاقتتد  کتته  کشتتورهایی  بتته  واحدهتتا  ایتتن  بازگازســازی:  و 
زیرستتاخت های گازی هـتتـند، امتتکان دریاـتتت ال ان ـتتی و 

می دهنتتد. را  طبیعتتی  گاز  بتته  آن  تبدیتتل 

3.تأثیر فناوری های نوین بر انتقال ال ان جی
لولتته  خطتتوط  ال ان ـتتی،  حمتتل  کشتتـی های  در  پیشتترـت 
باعتتث کاهتتش  کریوژنیتتک، و حمل ونقتتل زمینتتی ال ان ـتتی 
زنـیتتره  در  بـتتره وری  بـبتتود  و  ایمنتتی  اـزایتتش  هزینه هتتا، 

استتت. ـتتده  ال ان ـتتی  تأمیتتن 
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مــدرن  کشــتی های  بــا  بهــره وری  افزایــش  الــف( 
 ٪40 قطتتر   Q-Flex و    Q-Max کشتتـی های  ال ان جــی: 
کارآمدتتتر از کشتتـی های قدیمتتی ال ان ـتتی هـتتـند. همچنیتتن 
در کشتتـی ها، مصتترف  دوگانه ستتوز  موتورهتتای  از  استتـفاده 

می دهتتد. کاهتتش  را  آلایندگتتی  و  انتترژی 

لولــه  خطــوط  بــا  انتقــال  هزینه هــای  کاهــش  ب( 
کریوژنیــک: خطتتوط لولتته کریوژنیتتک امتتکان انـقتتال ال ان ـتتی 
میتتزان  کمـریتتن  بتتا  را  ـتتادرات  و  واردات  پایانه هتتای  در 

کرده انتتد. ـراهتتم  انتترژی  هدررـتتت 

ج( افزایــش انعطاف پذیــری بــا کامیون هــای ال ان جــی 
و کانتینرهــای ایــزو: در مناطقتتی کتته زیرستتاخت ختتط لولتته 
حمتتل  ایتتزو  کانـینرهتتای  و  کامیتتون  بتتا  ال ان ـتتی  ندارنتتد، 

می ـتتود.

4.نقــش ال ان جــی در تحــولات جهانــی تأمیــن گاز و 
امنیــت انــرژی

نقتتش  اـزایتتش  باعتتث  ال ان ـتتی  ـناوری هتتای  پیشتترـت 
ال ان ـتتی در امنیتتت انتترژی و تغییتترات ژئوپـیـیکتتی بتتازار گاز 

ــانتتی ـتتده استتت.

الــف( کاهــش وابســتگی بــه خطــوط لولــه و افزایــش 
امنیــت انــرژی: ال ان ـتتی بتته کشتتورها ایتتن امتتکان را داده 
از  را  گاز طبیعتتی  لولتته،  بتته خطتتوط  نیتتاز  بتتدون  کتته  استتت 

کننتتد. دریاـتتت  مخــتتف  تأمین کننتتدگان 

ب( افزایش نقش ال ان جی در جایگزینی سوخت های 
آلاینــده: ال ان ـتتی به عنتتوان یتتک ستتوخت پاک تتتر، ـایگزیتتن 
زغال ستتنگ و نفتتت در تولیتتد بتترق و حمل ونقتتل ـتتده استتت.

تولیتتد  رـتتد  بتتا  انــرژی:  بــازار  در  رقابــت  افزایــش  ج( 
ال ان ـی در کشتتورهای مخــف مانند آمریکا، قطر، استتـرالیا 
و روستتیه، بتتازار ال ان ـتتی رقابـی تتتر ـتتده و قیمت هتتا تثبیتتت 

ـتتده استتت.

د( افزایــش تــاب آوری انــرژی در بحران هــای جهانــی: 
در ـتترایط  کتته  استتت  کتترده  کمتتک  بتته کشتتورها  ال ان ـتتی 
اضطتتراری، منابتتع مـنوعتتی بتترای تأمیتتن گاز داـتتـه باـتتند.

« جمع بندی 

انـقتتال    و  ذخیره ستتازی  تولیتتد،  در  نویتتن  ـناوری هتتای 
و  هزینه هتتا  کاهتتش  بـتتره وری،  اـزایتتش  باعتتث  ال ان ـتتی 
گـتتـرش استتـفاده از ال ان ـتتی در سراستتر ــتتان ـتتده اند. 

ال ان ـتتی به عنتتوان یتتک منبتتع انتترژی کـیتتدی، نقتتش مـمتتی   
در امنیتتت انتترژی ــانتتی ایفتتا می کنتتد و وابـتتـگی کشتتورها 

بتته خطتتوط لولتته گاز را کاهتتش داده استتت.

زیرستتاخت های    توستتعه  و  ال ان ـتتی  تولیتتد  اـزایتتش 
آن، باعتتث ـتتده استتت کتته بتتازار انتترژی ــانتتی مـنوع تتتر و 
انعطاف پذیرتتتر ـتتود، کتته ایتتن امتتر نقتتش مـمتتی در تحتتولات 

دارد. ژئوپـیـیکتتی 

در نـیـتته، ال ان ـتتی نه تنـتتا یتتک ستتوخت ـایگزیتتن بتترای   
کاهتتش آلایندگتتی استتت، بـکتته یتتک ابتتزار استتـراتژیک بتترای 
تأمیتتن امنیتتت انتترژی در ستتطح ــانتتی محـتتوب می ـتتود. 
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موسـتته مطالعتتات بیتتن المــتتی انتترژی، به ـتتورت ماهیانتته 
بتته رـتتد گزارش هتتای انـشتتاریاــه از ستتوی اندیشتتکده های 
آژانتتس  نظیتتر  ستتازمان هایی  گتتزارش  و  انتترژی  حتتوزه  برتتتر 
مـحتتده ایتتالات  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  انتترژی،   بین المــتتی 

دیدتریتتن یاــه هتتا  و ... می پتتردازد کتته هتتدف از آن، اطلاع از ـ
و پژوهش هتتا در ارتبتتاط بتتا ـنعتتت نفتتت و گاز و بـره منتتدی 
از محـتتوای ایتتن مطالعتتات استتت. در ایتتن راستتـا، ایتتن نوـتتـار 
بتته ارائتته خلاـتته ای از مـم تریتتن گزارش هتتای منـشرـتتده در 

تیتتر متتاه 1404 می پتتردازد:

 بخش نفت:.1

« افزایش فشار یا تسلیم خاموش؟    
LINK: www.brookings.edu/articles/
increase-pressure-or-silently-acquiesce/

SOURCE: www.brookings.edu

DATE: June 2025 ,5

در گتتزارش تحـیـتتی منـشرـتتده توستتط اندیشتتکده بروکینگتتز 
تـتتـیم  یتتا  ـشتتار  »اـزایتتش  عنتتوان  بتتا   2025 ژوئتتن  در 
خامتتوش؟«، نویـتتندگان بتته بررستتی چالتتش پیتتش روی اروپتتا 
در مواــتته بتتا ـتتادرات نفتتت روستتیه می پردازنتتد. بتتا وـتتود 
گذـتتت بیتتش از ستته ستتال از آغتتاز ـنتتگ اوکرایتتن، نفتتت 
همچنتتان ستتـون ـقتترات اقـصتتاد روستتیه باقتتی مانتتده استتت 
و ستتـم قابتتل توــی-حتتدود 30 درـتتد- از درآمدهتتای دولـتتی 
ایتتن کشتتور از محتتل ـتتادرات نفتتت و گاز تأمیتتن می ـتتود. 
در نـیـتته، اعمتتال ـشتتار بتتر ایتتن بختتش از اقـصتتاد روستتیه، 
همچنتتان یکتتی از معتتدود اهرم هتتای مؤثتتر بتترای محتتدود کتتردن 

تتتوان مالتتی کرمـیتتن در تتتداوم ـنتتگ محـتتوب می ـتتود.
از  بـره گیتتری  بتتا  استتت  توانـتتـه  مـتتکو  حتتال،  ایتتن  بتتا 
راهکارهایتتی چتتون تشتتکیل نتتاوگان موستتوم بتته نتتاوگان ستتایه 
مـشتتکل از نفـکش هتتای قدیمتتی، ـاقتتد بیمتته و بتتا مالکیتتت 

ایتتن  بزنتتد.  دور  را  تحریم هتتا  از  زیتتادی  بختتش  غیرـتتفاف، 
اقتتدام نتته تنـتتا اثرگتتذاری تحریم هتتای غتترب را کاهتتش داده 
بـکتته خطتترات زیـتتت محیطی و اقـصتتادی ـدیتتدی، به ویتتژه 
در مـتتیرهای پتتر تتتردد آبتتی ماننتتد تنگتته هرمتتز و کانتتال ستتوئز، 

بتته همتتراه داـتتـه استتت.
نویـتتندگان گتتزارش استتـدلال می کننتتد کتته اروپتتا اکنتتون در 
برابتتر یتتک دو راهتتی قتترار دارد: یتتا بایتتد ـشتتارها بتتر ـتتادرات 
نفتتت روستتیه را اـزایتتش دهتتد یتتا عتتملاً به ـتتورت خامتتوش 
بتته ادامتته رونتتد ـعـتتی تتتن دهتتد. گزینتته نخـتتت مـتتــزم 
اتختتاذ تدابیتتری از ـمـتته کاهتتش بیشتتـر ستتقف قیمتتت نفتتت 
روستتیه، محدودیتتت در بیمتته کشتتـی ها و اعمتتال کنـتترل بتتر 
بتتازار نفـکش هتتای ـرستتوده ای استتت کتته روستتیه بتترای دور 
زدن تحریم هتتا بتته کار می گیتترد. ایتتن اقدامتتات، اگتتر به ـتتورت 
اعمتتال ـتتوند، می تواننتتد کانال هتتای  هماهنتتگ و هدـمنتتد 
درآمدی اــی روستتیه را مـتتدود کرده و اثرگذاری اقـصادی 

واقعتتی به ـتتای نمایتتش سیاستتی داـتتـه باـتتند.
یتتا  موـقیتتت  کتته  می کنتتد  تأکیتتد  گتتزارش  ایتتن  نـایتتت،  در 
ـکـت غرب در کنـرل منابع مالی روسیه، نه در ـعارهای 
سیاستتی، بـکتته در ـزئیتتات ـنتتی و اـرایتتی تحریم هتتای انتترژی 
نـفـتته استتت. به کارگیتتری ابزارهتتای دقیتتق و ستتخت گیرانه 
در حتتوزه بیمتته، کشتتـیرانی و مالتتی می توانتتد ـتتادرات نفتتت 
روستتیه را بتته یتتک نقطتته ضعتتف واقعتتی تبدیتتل کنتتد؛ مشتتروط 
بتتر آن کتته اراده سیاستتی بتترای مقابـتته بتتا تـتتاهل ستتاخـاری 

موـتتود ـراهتتم ـتتود.
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« تولید نفت آمریکا در آستانه ی اوج گیری نهایی    
LINK: //www.gisreportsonline.com/r/u-s-
oil-production/

SOURCE: www.gisreportsonline.com

DATE: June 2025 ,4

 U.S. oil« عنتتوان  تحتتت   GIS Reports اخیتتر  گتتزارش  در 
production: A peak in sight«، پیش بینتتی ـتتده استتت 
کتته تولیتتد نفتتت ایتتالات مـحتتده در ستتال ـتتاری بتته رکتتورد 
13.6 میـیتتون بشتتکه در روز خواهتتد رستتید و در ستتال آینتتده 
از 13.7 میـیتتون بشتتکه ـراتتتر خواهتتد رـتتت. ایتتن اـزایتتش 
بتته دلیتتل انتتقلاب ـتتیل از ستتال 2008  تولیتتد، کتته عمدتتتاً 
استتت، موـتتب ـتتده تتتا ایتتالات مـحتتده از یتتک واردکننتتده 
بتتزرگ نفتتت بتته بزرگ تریتتن تولیدکننتتده ــانتتی تبدیتتل ـتتود.

بتتا ایتتن حتتال، پیش بینتتی می ـتتود کتته رـتتد تولیتتد نفتتت ایالات 
مـحتتده تتتا ستتال 2027 بتته اوج ختتود برستتد و ستتپس کاهتتش 
یابتتد. ایتتن تغییتتر رونتتد می توانتتد تأثیتترات قابتتل توــتتی بتتر 
بازارهتتای ــانتتی نفتتت داـتتـه باـتتد، بتته ویتتژه در ـتترایطی 
کتته تقاضتتا در حتتال اـزایتتش استتت. در حتتال حاضتتر، ایتتالات 
مـحتتده بیتتش از دو ستتوم تولیتتد نفتتت ختتود را از منابتتع ـتتیل 
تأمیتتن می کنتتد و در ستتال های اخیتتر، ایتتن کشتتور بتته همتتراه 
کشتتورهای نتتروژ، برزیتتل، کانتتادا و گویتتان، تقریبتتاً 40 درـتتد از 
رـتتد عرضتته ــانتتی نفتتت ختتارج از گتتروه اوپتتک+ را بتته ختتود 

اخـصتتاص داده استتت.
تولیتتد نفتتت ـتتیل، گرچتته بتته ستترعت رـتتد کتترده، امتتا دارای 
بتتالای  هزینه هتتای  ـمـتته  از  هـتتت؛  نیتتز  محدودیت هایتتی 
استتـخراج، نتترخ ستتریع کاهتتش تولیتتد در میادیتتن ـتتیل و 
نیتتاز بتته ستترمایه گذاری مـتتـمر بتترای حفتتظ ستتطح تولیتتد. 
ایتتن عوامتتل باعتتث می ـتتوند کتته رـتتد بی وقفتته تولیتتد نفتتت 
آمریتتکا پایتتدار نباـتتد و بتتازار ــانتتی در ستتال های آینتتده بتتا 

تغییراتتتی روبتترو ـتتود.
از ستتوی دیگتتر، بتتا توـتته بتته نقتتش برــتتـه آمریتتکا در تامیتتن 
نفتتت ــتتان، هتتر گونتته کاهتتش در تولیتتد ایتتن کشتتور می توانتتد 
و  اوپتتک  ـایتتگاه  و  ـتتود  منـتتر  نفتتت  قیمتتت  اـزایتتش  بتته 
همچنیتتن،  کنتتد.  تقویتتت  ــانتتی  بتتازار  در  را  مـحدانتتش 
تغییتترات  انتترژی،  زمینتته  در  آمریتتکا  داخـتتی  سیاستتت های 

اقـیمتتی و حمایتتت از انرژی هتتای تـدیدپذیتتر، می تواننتتد بتتر 
رونتتد تولیتتد نفتتت ایتتن کشتتور تاثیرگتتذار باـتتند و بتته تغییتترات 

بتتازار انتترژی ــانتتی ـتتـاب دهنتتد.
در نـایتتت، پیش بینتتی دقیتتق آینتتده تولید نفتتت ایالات مـحده 
بتتا توـتته بتته عوامـتتی ماننتتد سیاستتت های دولـتتی، قیمت هتتای 
ــانتتی نفتتت و تقاضتتای ــانتتی، چالش برانگیتتز استتت. امتتا 
آنچتته مـتتـم استتت ایتتن استتت کتته ایتتالات مـحتتده همچنتتان 
نقشتتی کـیتتدی در بتتازار ــانتتی انتترژی ایفتتا خواهتتد کتترد و 
تغییتترات در تولیتتد نفتتت ایتتن کشتتور بتته ـتتدت بتتر ثبتتات و 

قیمت هتتای انتترژی ــانتتی تاثیرگتتذار خواهتتد بتتود.

« آیــا درگیــری رژیــم صهیونیســتی و ایران، وضعیت 
بازارهــای انــرژی را مختــل خواهد کرد؟    

LINK: //agsi.org/analysis/will-israel-iran-
conflict-disrupt-energy-markets/ 

SOURCE: www.agsi.org

DATE: Jun 2025 ,18

 )AGSI( تحـیل مرکز مطالعات کشورهای عرب خـیج ـارس
بتته بررستتی تأثیتترات بالقتتوه درگیتتری رژیتتم ــیونیـتتـی و 
ایتتران بتتر بازارهتتای انتترژی می پتتردازد و بتته ویتتژه تـدیتتدات 
ایتتران بتترای ایـتتاد اخلال در تنگتته هرمتتز را محتتور توـتته ختتود 
قتترار می دهتتد. تنگتته هرمتتز، بتته عنتتوان یکتتی از حیاتی تریتتن 
از  درـتتد   20 حتتدود  ــتتان،  در  نفتتت  انـقتتال  مـتتیرهای 
عرضتته ــانتتی نفتتت را عبتتور می دهتتد و نقتتش کـیتتدی در 
تأمیتتن انتترژی بازارهتتای ــانتتی، بتته ویتتژه کشتتورهای آستتیایی 
ماننتتد چیتتن و هنتتد دارد. در واکنتتش بتته حتتملات استترائیل بتته 
تأسیـتتات هـتتـه ای ایتتران در ژوئتتن 2025، ایتتران تـدیتتد 
کتترد کتته ممکتتن استتت ایتتن تنگتته را مـتتدود کنتتد؛ اقدامتتی کتته 
در ـتتورت وقتتوع می توانتتد قیمتتت نفتتت را بتته ـتتکل قابتتل 
توــتتی اـزایتتش داده و باعتتث بی ثباتتتی اقـصتتادی ــانتتی 

ـتتود.
ایتتن تـدیتتد بلاـاــتته واکنتتش بتتازار نفتتت را به دنبال داـتتت؛ 
قیمتتت نفتتت برنتتت در یتتک روز بتته بیتتش از 77 دلار در هتتر 
بشتتکه اـزایتتش یاـتتت کتته بزرگ تریتتن ــتتش قیمتتت از زمتتان 
آغتتاز ـنتتگ روستتیه و اوکرایتتن بتتود. نگرانی هتتا دربتتاره اختتـلال 



95

 گزارش رصد اندیشکده های معتبر بین المللی 
در ارتباط با صنعت نفت و گاز

تتد تا بازارها نوستتانات  ریتتان نفتتت از تنگتته هرمتتز باعتتث ـ در ـ
ـتتدیدی را تـربتته کننتتد. بتتا ایتتن حتتال، تحـیـگتتران تاکیتتد 
دارنتتد کتته ایتتران بتته دلیتتل وابـتتـگی اقـصتتادی بتته ـتتادرات 
کشتتورهای  بتتا  دیپـماتیتتک  ملاحظتتات  همچنیتتن  و  نفتتت 
منطقتته، احـمتتالاً از مـتتدود کتتردن واقعتتی ایتتن مـتتیر حیاتتتی 

اــنتتاب خواهتتد کتترد.
در ـتتورت بتتروز اخلال در ـعالیتتت تنگتته هرمتتز، کشتتورهای 
امتتارات  و  ستتعودی  عربـتتـان  ماننتتد  ـتتارس  خـیتتج  حتتوزه 
مـحتتده عربتتی می تواننتتد تتتا حتتدی ایتتن کمبتتود عرضتته نفتتت 
را بتتا استتـفاده از مـتتیرهای ـایگزیتتن ماننتتد ختتط لولتته ـتترق 
ـبتتران  امتتارات  در  ــیتتره  مـتتیر  و  عربـتتـان  غتترب  بتته 
محتتدودی  ظرـیتتت  مـتتیرها  ایتتن  وـتتود،  ایتتن  بتتا  کننتتد. 
داـتتـه و نمی تواننتتد بتته طتتور کامتتل ـایگزیتتن تنگتته هرمتتز 
ـتتوند، بنابرایتتن بازارهتتای ــانتتی انتترژی همچنتتان در برابتتر 
ریـتتک های سیاستتی و نظامتتی منطقتته ای آستتیب پذیر باقتتی 

خواهنتتد مانتتد.
بتته طتتور کـتتی، اگرچتته تـدیتتد ایتتران بتته مـتتدود کتتردن تنگتته 
بازارهتتای  اـزایتتش نگرانی هتتا و نوستتانات در  باعتتث  هرمتتز 
نفتتت ـتتده استتت، احـمتتال عمـتتی ـتتدن ایتتن تـدیتتد بتته دلیتتل 
ارزیابتتی  پاییتتن  آن  و سیاستتی  اقـصتتادی  پیامدهتتای ـتتدید 
نشتتان  روـتتنی  بتته  بحتتران  ایتتن  وـتتود،  ایتتن  بتتا  می ـتتود. 
می دهتتد کتته زیرستتاخت های حیاتتتی انتترژی در منطقتته چقتتدر 
آستتیب پذیرند و اهمیتتت دیپـماستتی در ــوگیتتری از تشتتدید 
ـانتتی را برــتتـه می کنتتد. تنش هتتا و تضمیتتن امنیتتت انتترژی ـ

« بــازار دیگــر بــه پیش بینی هــای احساســی اعتمــاد 
ندارد.     

LINK: https://energypolicy.ru/rynok-
perestal-verit-v-predchuvstviya/
novosti/11/13/2025/ 

SOURCE: www.energypolicy.ru

DATE: 11.07.2025

گتتزارش ـدیتتد »Энергетическая политика« تحتتت 
اعـمتتاد  احـاستتی  پیش بینی هتتای  بتته  دیگتتر  »بتتازار  عنتتوان 
نتتدارد« بتته بررستتی واکنتتش بتتازار نفتتت بتته تشتتدید تنش هتتای 
نظامتتی بیتتن ایتتران و رژیتتم ــیونیـتتـی در تابـتتـان 2025 
بتترخلاف  کتته  تاکیتتد می کنتتد  گتتزارش  ایتتن  استتت.  پرداخـتته 
گذـتتـه، اکنون بازار نفت کمـر به ـتتایعات و پیش بینی های 
احـاستتی واکنتتش نشتتان می دهتتد و تصمیمتتات معامـه گتتران 
بنیتتادی  و  واقعتتی  و تحـیل هتتای  بتتر داده هتتا  مبـنتتی  عمدتتتاً 

استتت.
در ـریان 12 روز از ـدت یاــن درگیری ها، پیش بینی هایی 
مبنتتی بتتر اـزایتتش قیمتتت نفتتت تتتا 100 دلار یتتا حـتتی بالاتتتر 
مطتترح ـتتد، امتتا واقعیتتت بتتازار نشتتان داد کتته قیمتتت نفتتت 
نشتتان دهنده  ایتتن  یاـتتت.  اـزایتتش  دلار   10 حتتدود  تنـتتا 
بتترخلاف  کتته  استتت  بتتازار  محـاطانتته  و  محتتدود  واکنتتش 
گمانه زنی هتتای  و  کاذب  هیـانتتات  از  گذـتتـه،  دوره هتتای 
بیتتش از حتتد پرهیتتز می کنتتد. معامـه گتتران مالتتی کتته بیشتتـر 
بتتر ـنبه هتتای ستتفـه بازی مـمرکتتز هـتتـند، بتته ستترعت بتته 
از  آوردنتتد.  روی  واقعتتی  داده هتتای  و  بنیتتادی  تحـیل هتتای 
ستتوی دیگتتر، معامـه گتتران ـیزیکتتی بتتا بـره گیتتری از داده هتتای 
میتتزان  و  نفـکتتش  کشتتـی های  موقعیتتت  مثتتل  لحظتته ای 

کردنتتد. اتختتاذ  دقیق تتتری  تصمیمتتات  ذخایتتر، 
یکتتی از عوامتتل کـیتتدی در ــوگیتتری از اـزایتتش چشتتمگیر 
قیمتتت نفتتت، نقتتش ـعتتال گتتروه اوپتتک+ استتت کتته در ـتترایط 
بحتتران، بتته ـتتای کاهتتش تولیتتد، بتتر اـزایتتش تولیتتد و عرضتته 
بتتا هتتدف حفتتظ  ایتتن گتتروه،  تاکیتتد دارد. کشتتورهای عضتتو 
تعتتادل بتتازار و ــوگیتتری از ـتتوک های قیمـتتی، در متتاه اوت 
2025 تولیتتد ختتود را حتتدود 411 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش 
دادنتتد. ایتتن اقتتدام بتته کاهتتش ـشتتارهای ناـتتی از تنش هتتای 
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منطقتته ای کمتتک کتترد و بتتازار را بتته ثبتتات نـتتبی رستتاند.
در نـایتتت، ایتتن گتتزارش نـیـتته می گیتترد کتته بتتازار نفتتت در 
ـتترایط پرتنتتش کنونتتی، بتته ـتتای واکنش هتتای هیـانتتی، بتتر 
مبنتتای ارزیابی هتتای دقیتتق و داده هتتای واقعتتی عمتتل می کنتتد. 
ایتتن رویکتترد باعتتث ـتتده استتت تتتا بتتازار انتترژی در مواــتته بتتا 
بحران هتتای ژئوپولیـیکتتی، انعطتتاف بیشتتـری از ختتود نشتتان 
واقتتع،  در  یابتتد.  کاهتتش  قیمـتتی  ـتتدید  نوستتانات  و  دهتتد 
معامـه گتتران  دقیتتق  تحـیل هتتای  و  اوپتتک+  تولیتتد  اـزایتتش 
توانـتتـه اند ضمتتن مدیریتتت ریـتتک ها، از بتتروز بحران هتتای 

بزرگ تتتر در بتتازار ــانتتی نفتتت ــوگیتتری کننتتد.

« چهــار درس کلیــدی بــرای بــازار نفــت از بحــران 
اخیــر در خاورمیانــه

LINK: https://www.csis.org/analysis/iran-
conflict-four-lessons-learned-oil-market 

SOURCE: www.csis.org

DATE: : July 2025 ,10

در گتتزارش »چـتتار درس آموخـه ـتتده بتترای بتتازار نفتتت از 
مطالعتتات  مرکتتز  توستتط  کتته  خاورمیانتته«  در  اخیتتر  بحتتران 
استتـراتژیک و بین المــتتی )CSIS( منـشتتر ـتتده، بتته بررستتی 
دقیتتق واکنتتش بتتازار نفتتت بتته تشتتدید تنش هتتا میتتان ایتتران 
و رژیتتم ــیونیـتتـی در ستتال 2025 پرداخـتته ـتتده استتت. 
بتترخلاف گذـتتـه کتته بازارهتتای ــانتتی بتتا اـزایتتش ستتریع 
قیمتتت بتته هتتر نشتتانه ای از بی ثباتتتی در خاورمیانتته واکنتتش 
قابتتل  به ـتتکل  بتتازار  واکنتتش  بتتار  ایتتن  می دادنتتد،  نشتتان 
کاهتتش  تغییتتر،  ایتتن  اــتتی  دلیتتل  بتتود.  ملایم تتتر  توــتتی 
حـاستتیت بتتازار بتته ریـتتک های ژئوپـیـیکتتی کوتاه متتدت و 
تمرکتتز بیشتتـر بازیگتتران بتتر اختتـلالات واقعتتی و تأییدـتتده در 
ـریتتان عرضتته استتت. ابزارهتتای اطلاعاتتتی پیشتترــه، ماننتتد 
ماهواره هتتا و ستتامانه های ردیابتتی نفـکش هتتا، ایتتن امتتکان را 
ـراهتتم کرده انتتد کتته معامـه گتتران و تحـیل گتتران تنـتتا زمانتتی 
بتته تـدیتتدات واکنتتش نشتتان دهنتتد کتته تأثیتتر عمـتتی آن هتتا بتتر 

عرضتته انتترژی قابتتل مشتتاهده باـتتد.
نکـتته مـتتم دیگتتر در تحـیتتل CSIS، بتته اـزایتتش ظرـیتتت تولیتتد 
ختتارج از اوپتتک اـتتاره دارد، به ویتتژه تولیتتد نفتتت ـتتیل ایتتالات 

مـحتتده کتته در ستتال های اخیتتر بتته ستتطح بی ستتابقه ای رستتیده 
استتت. در حتتال حاضتتر، عرضتته متتازاد ــانتتی در حتتدود 5.4 
میـیتتون بشتتکه در روز بتترآورد می ـتتود کتته به طتتور بالقتتوه 
می توانتتد هرگونتته خلأ ناـتتی از اختتـلال منطقتته ای را ـبتتران 
کنتتد. ایتتن ـتترایط بتته دولتتت ایتتالات مـحتتده ایتتن امتتکان را 
می دهتتد تتتا بتتدون نگرانتتی از ـتتوک ـتتدید نفـتتی، در مواقتتع 
ضتتروری بتته اقدامتتات قاطتتع سیاستتی یتتا نظامتتی در منطقتته 
دستتت بزنتتد. بنابرایتتن، اـزایتتش استتـقلال انتترژی آمریتتکا، در 
عمتتل بتته آن کشتتور اهتترم ژئوپـیـیکتتی مضاعفتتی در مواــتته 

بتتا ایتتران داده استتت.
در همیتتن راستتـا، اوپتتک پلاس نیتتز بتترای ــوگیتتری از ــتتش 
رژیتتم  و   ایتتران  تنش هتتای  پتتی  در  نفتتت  قیمتتت  ناگـانتتی 
ــیونیـتتـی، برنامتته  اـزایتتش تدریـتتی تولیتتد از اوت 2025 
را اعلام کتترده استتت. هتتدف ایتتن اقتتدام، کاهتتش نگرانتتی از 
کمبتتود عرضتته و برقتتراری ثبتتات در بتتازار بتتوده استتت. ایتتن 
نشتتان می دهتتد کتته در کنتتار ظرـیت هتتای متتازاد غیراوپکتتی، 
اوپتتک پلاس نیتتز نقتتش مـمتتی در کنـتترل انـظتتارات بتتازار و 

ــوگیتتری از اـزایتتش نوستتانات ایفتتا کتترده استتت.
بتتازار نفتتت  CSIS تأکیتتد می کنتتد کتته  در مـمتتوع، گتتزارش 
ــانتتی در حتتال گتتذار از یتتک رویکتترد هیـانتتی بتته یتتک رــتتار 
مبـنتتی بتتر داده هتتای واقعتتی و مشتتاهده پذیر استتت. اکنتتون 
اختتـلال عمـتتی در ـریتتان  بتته  کتته منـتتر  تنـتتا تـدیدهایتتی 
انتترژی ـتتوند، قابـیتتت تأثیرگتتذاری بتتر قیمت هتتا را دارنتتد. ایتتن 
تحتتول نه تنـتتا موـتتب کاهتتش نوستتانات غیرضتتروری ـتتده، 
بـکتته همچنیتتن بتته عنتتوان یتتک مکانیـتتم بازدارنتتده عـیتته 
رــارهتتای تـاـمتتی در سیاستتت خارـتتی نیتتز عمتتل می کنتتد. 
بتته ایتتن ترتیتتب، اگرچتته تنگتته هرمتتز همچنتتان یتتک نقطتته 
استتـراتژیک باقتتی مانتتده، امتتا بتتازار دیگتتر ـرـتتاً بتته تـدیدهتتای 
لفظتتی یتتا نظامتتی بتتدون پیامتتد عمـتتی، واکنتتش ـتتوری نشتتان 

نمی دهتتد.
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بخش گاز:.2

ســال  تــا  اروپــا  اتحادیــه  گاز  واردات  کاهــش   »
کاهــش  ســایه  در  انــرژی  امنیــت  تثبیــت   :2030

ضــا تقا
LINK: https://ieefa.org/resources/eu-gas-
imports-fall-2030-25-demand-reduction-
target-exceeded-once-again

SOURCE: www. ieefa.org

DATE: June 2025 ,04

تحـیتتل سیاستتت های  گتتزارش ـدیتتد مؤسـتته  استتاس  بتتر 
اروپتتا  اتحادیتته   ،2025 ژوئتتن  در   )IEEFA( مالتتی  و  انتترژی 
بتته واردات گاز طبیعتتی  در مـتتیر کاهتتش وابـتتـگی ختتود 
پیشتترـت چشتتمگیری داـتتـه استتت. ایتتن اتحادیتته در بتتازه 
زمانتتی آوریتتل 2024 تتتا متتارس 2025 موـتتق ـتتد مصتترف گاز 
ختتود را به طتتور میانگیتتن 15.6 درـتتد کاهتتش دهتتد، رقمتتی کتته 
 REPowerEU راهبتتردی  برنامتته  اولیتته  هدف گذاری هتتای  از 
نیتتز ـراتتتر رــتته استتت. در واقتتع، اروپتتا در چنتتد ستتال اخیتتر 
انرژی هتتای  گـتتـرش  مصتترف،  بـینه ستتازی  بتتر  تمرکتتز  بتتا 
تـدیدپذیتتر، و اـزایتتش کارآمتتدی ـنعـتتی، بتته ستتمت کاهتتش 

ستتاخـاری تقاضتتا بتترای گاز حرکتتت کتترده استتت.
 ،2030 ستتال  تتتا  کتته  می دهتتد  نشتتان   IEEFA برآوردهتتای 
واردات گاز طبیعتتی )ـتتامل گاز ختتط لولتته و LNG(بتته اتحادیتته 
بتته میانگیتتن  تتتا ستتقف 25 درـتتد نـتتبت  اروپتتا می توانتتد 
ستتال های گذـتتـه کاهتتش یابتتد. ایتتن معتتادل کاهتتش 68 تتتا 
69 میـیتتارد مـرمکعتتب از واردات گاز ستتالانه استتت. چنیتتن 
تحولتتی در ـتترایطی رخ می دهتتد کتته نه تنـتتا زیرستتاخت های 
گازی موـتتود بتترای پاستتخگویی بتته تقاضتتای باقیمانتتده کفایتتت 
بتته ستترمایه گذاری ـدیتتد در خطتتوط  نیتتازی  می کنتتد، بـکتته 
لولتته یتتا پایانه هتتای LNG  نخواهتتد بتتود. ایتتن مـتتئـه از منظتتر 
اقـصتتادی و محیط زیـتتـی یتتک مزیتتت دوگانتته بتترای اتحادیتته 

اروپتتا به ـتتمار می آیتتد.
ابعتتاد ابعتتاد ژئوپـیـیکتتی انتترژی ایتتن رونتتد نیتتز حائتتز اهمیتتت 
کاهتتش  هتتدف  بتتا   2022 ستتال  از  اروپتتا  اتحادیتته  استتت. 
وابـتتـگی بتته گاز روستتیه و دیگتتر منابتتع پرریـتتک، به دنبتتال 

مـنوع ستتازی منابتتع انتترژی و تکیتته بتتر توانمندی هتتای بومتتی 
بتتوده استتت. اکنتتون، بتتا تحقتتق اهتتداف کاهتتش مصتترف، ایتتن 
اتحادیتته نه تنـتتا در برابتتر ـتتوک های قیمـتتی در بتتازار ــانتتی 
بالاتتتری در مذاکتترات  بـکتته دستتت  انتترژی مقاوم تتتر ـتتده، 
انتترژی نیتتز بتته دستتت آورده استتت. از ستتوی دیگتتر، کاهتتش 
واردات LNG از بازارهتتای خاورمیانتته و آمریتتکا می توانتتد تأثیتتر 
قابل توــتتی بتتر ــت گیری هتتای ـادراتتتی ایتتن کشتتورها در 

ستتال های آینتتده داـتتـه باـتتد.
نکـتته کـیتتدی گتتزارش IEEFA آن استتت کتته ایتتن رونتتد نه تنـتتا 
حاـتتل متتداخلات سیاستتـی موقتتت، بـکتته نـیـتته یتتک تغییتتر 
انتترژی  ترکیتتب  و  مصرـتتی  رــتتار  در  پایتتدار  و  ستتاخـاری 
اتحادیتته اروپاستتت. به عبتتارت دیگتتر، تقاضتتای گاز در اروپتتا 
به ـتتای اینکتته ـرـتتاً بتتا نوستتانات ـصـتتی و بتتازار تنظیتتم ـتتود، 
اکنتتون تحتتت تأثیتتر سیاستتت گذاری اقـیمتتی، نتتوآوری ـنعـتتی، 

و ستترمایه گذاری در انرژی هتتای پتتاک استتت.
در مـمتتوع، کاهتتش واردات گاز در اروپتتا نه تنـتتا یک موـقیت 
در مـتتیر پایتتداری و امنیتتت انتترژی بتته ـتتمار می آیتتد، بـکتته 
آینتتده،  استتت:  انتترژی  بازارهتتای ــانتتی  بتته  روـتتن  پیامتتی 
وابـتتـه بتته تقاضتتای ــتتیـی نخواهتتد بتتود و کشتتورهایی کتته 
نـواننتتد ختتود را بتتا ایتتن تغییتتر وـتتق دهنتتد، در معتترض کاهتتش 

ستتـم از بتتازار ــانتتی قتترار خواهنتتد گرـتتت.
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« هاب هــای گازی تجــاری اروپایــی: TTF  اکنــون 
ــار جهانــی گاز تبدیــل شــده اســت ــه یــک معی ب

LINK: https://www.oxfordenergy.org/
publications/european-traded-gas-hubs-ttf-
now-a-global-gas-benchmark/

SOURCE: www.oxfordenergy.org

DATE: June 2025

 European Traded« گتتزارش آکـتتفورد انتترژی بتتا عنتتوان
Gas Hubs: TTF Now a Global Gas Benchmark«  بتتر 
 )TTF( ایتتن نکـتته تأکیتتد دارد کتته هتتاب معاملاتتتی گاز تی تی اف
ـانی برای  تتاخص ـ در هـنتتد، از یتتک بتتازار منطقتته ای به یک ـ
قیمت گتتذاری LNG تبدیتتل ـتتده استتت. ایتتن تحتتول عمدتتتاً 
پتتس از بحتتران گازی اروپتتا در پتتی تـاـتتم روستتیه بتته اوکرایتتن 
در 2022 رخ داد، زمانتتی کتته واردکننتتدگان اروپایتتی بتته دنبتتال 
 TTF ـایگزینتتی ستتریع بتترای گاز روستتیه بودنتتد و قیمت هتتای
نقشتتی محتتوری در تعییتتن قیمتتت قراردادهتتای بین المــتتی 

پیتتدا کتترد.
ستتال های  در  کتته  می دهنتتد  توضیتتح  گتتزارش  نویـتتندگان 
بتترای  گذـتتـه، قیمتتت TTF ـقتتط یتتک ـتتاخص منطقتته ای 
ـتتمال غتترب اروپتتا بتتود، امتتا اکنتتون بتته یکتتی از مرـع هتتای 
اــتتی بتترای قراردادهتتای گاز در آستتیا، خاورمیانتته و حـتتی 
بتته  تغییتترات  ایتتن  استتت.  ـتتده  تبدیتتل  ـنوبتتی  آمریتتکای 
پوـتتش  ابزارهتتای  توستتعه  بتتازار،  نقدـتتوندگی  اـزایتتش 
ریـتتک )hedging instruments(  و اـزایش پیوستتـگی بین 

بازارهتتای گاز دنیتتا منـتتر ـتتده استتت.
وابـتتـگی  کتته  می دهتتد  هشتتدار  گتتزارش  حتتال،  ایتتن  بتتا 
بیتتش از حتتد بتته TTF می توانتتد آستتیب پذیری های ـدیتتدی 
ایـتتاد کنتتد، به ویتتژه در ـتترایطی کتته ظرـیتتت ذخیره ستتازی 
یتتا زیرستتاخت های وارداتتتی اروپتتا بتتا اختتـلال مواـتته ـتتود. 
از ـمـتته  اـتتاره ـتتده،  بتته برختتی محدودیت هتتا  همچنیتتن 
تمرکتتز ـغراـیایتتی بیتتش از حتتد، یتتا کمبتتود اطلاعتتات ـتتفاف 

در متتورد عرضتته و تقاضتتا در برختتی بازارهتتای منطقتته ای.
معیتتار ــانتتی  بتته   TTF تبدیتتل ـتتدن  راهبتتردی،  منظتتر  از 
قیمت گتتذاری گاز، موـتتب ـتتکل گیری یتتک معمتتاری ـدیتتد در 
بتتازار انتترژی ـتتده استتت؛ معمتتاری ای کتته در آن اروپتتا، به رغتتم 

کاهتتش ستتـم در تولیتتد، نقتتش مرکتتزی در تعییتتن قیمتتت 
ایفتتا می کنتتد. ایتتن امتتر بتته ـتترکت های اروپایتتی ایتتن امتتکان 
 LNG را داده کتته قتتدرت چانه زنتتی بیشتتـری در قراردادهتتای
بـندمتتدت داـتتـه باـتتند و خریتتداران آستتیایی نیتتز ناگزیتتر بتته 
پذیتترش قیمت هایتتی بتتر مبنتتای TTF ـتتده اند. بتتا ایتتن حتتال، 
می توانتتد  ختتاص،  هتتاب  یتتک  در  قیمت گتتذاری  تمرکتتز  ایتتن 
در ـتترایط بحتتران یتتا نوستتانات ـتتدید منطقتته ای، کل بتتازار 

ــانتتی را دچتتار ناپایتتداری کنتتد.
از ستتوی دیگتتر، گتتزارش آکـتتفورد انتترژی تأکیتتد می کنتتد کتته 
زیرستتاخت های  امتتا  به ستترعت ــانتتی ـتتده،   TTF اگرچتته 
بتتا  بایتتد هم راستتـا  و سیاستتت گذاری های حمایـتتی  ـیزیکتتی 
ایتتن ـایتتگاه ـدیتتد توستتعه یابنتتد. ایـتتاد ـتتفاـیت بیشتتـر در 
داده هتتای عرضتته و تقاضتتا، تـتتـیل دسـرستتی بتته ابزارهتتای 
مالتتی پوـشتتی، و ایـتتاد پیوندهتتای عمیق تر با ستتایر بازارهای 
منطقتته ای )ماننتتد JKM  در آستتیا( از ـمـتته الزامتتات پایتتداری 
ایتتن ـایتتگاه ــانتتی استتت. در غیتتر این ـتتورت، ـتتکاف میتتان 
قتتدرت نمادیتتن TTF و ظرـیت هتتای عمـیاتتتی آن می توانتتد بتته 

چالشتتی بتتزرگ در آینتتده تبدیتتل ـتتود.
در نـایتتت، گتتزارش آکـتتفورد انتترژی بتتر ایتتن نکـتته تأکیتتد 
دارد کتته اگرچتته اروپتتا توانـتتـه از بحتتران گازی روستتیه عبتتور 
کنتتد، امتتا تبدیتتل ـتتدن TTF بتته یتتک ـتتاخص ــانتتی بتته ایتتن 
معناستتت کتته بتتازار گاز اروپتتا اکنتتون بتته ـتتدت بتتا تحتتولات 
ژئوپـیـیکتتی و اقـصتتادی ــانتتی گتتره ختتورده و ایتتن موضتتوع 
بتترای سیاستتت گذاران انتترژی، ستترمایه گذاران و ـتترکت های 

واردکننتتده LNG  اهمیتتت بالایتتی دارد.
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« ســرمایه گذاری جهانــی در بخــش انــرژی در ســال 
2025

LINK: https://www.iea.org/reports/world-
energy-investment2025-

SOURCE: www.iea.org

DATE: June 2025

بتتر پایتته گتتزارش رستتمی آژانتتس بین المــتتی انتترژی )IEA( بتتا 
ژوئتتن  در  کتته   2025 World Energy Investment عنتتوان 
2025 انـشتتار یاـتتت، در ایتتن ستتال ستترمایه گذاری در زنـیتتره 
گاز طبیعتتی نقتتش تعیین کننتتده ای در تأمیتتن انتترژی ــانتتی، 
امنیتتت عرضتته و حمایتتت از گتتذار انتترژی ایفتتا می کنتتد. گتتزارش 
IEA نشتتان می دهتتد کتته در حالتتی کتته ستترمایه گذاری ــانتتی 
در انرژی هتتای پتتاک رـتتد ستتریعی دارد، ستترمایه گذاری در 
گاز طبیعتتی نیتتز به طتتور متتوازی اـزایتتش یاــتته، به ویتتژه در 
بتتا  ذخیره ستتازی.  و  انـقتتال   ،LNGمایع ستتازی بخش هتتای 
وـتتود تمرکتتز ـزاینتتده ــتتان بتتر کربن زدایتتی، ستترمایه گذاری 
استتت.  اـزایتتش  حتتال  در  همچنتتان   LNG پروژه هتتای  در 
ایتتالات مـحتتده،  ایتتن بختتش ماننتتد  پیشتتـاز در  کشتتورهای 
قطتتر و کانتتادا بتتا راه انتتدازی پروژه هتتای بتتزرگ ـدیتتد، ظرـیتتت 
ـتتادرات LNG ــتتان را در حتتال دو برابتتر کتتردن هـتتـند. در 
ستتال 2025، چندیتتن پتتروژه عظیتتم در ستتواحل خـیتتج مکزیک 
و  قطتتر،  در  ـتتمالی  پتتارس  توستتعه ای  ـازهتتای  آمریتتکا،  در 
پایانه هتتای ـدیتتد در استتـان بریـیتتش کـمبیتتای کانتتادا کـیتتد 
خورده انتتد. ستترمایه گذاری در LNG به طتتور ویتتژه بتته عنتتوان 
گزینتته ای پتتل ماننتتد در دوران گتتذار از ستتوخت های ــتتیـی بتتا 

کربتتن بتتالا بتته سیـتتـم های کم کربتتن دیتتده می ـتتود.
گاز  بالادستتـی  بختتش  در  ستترمایه گذاری  مـمتتوع،  در 
)اکـشتتاف و تولیتتد(، زیرستتاخت انـقتتال )لوله هتتا(، گازرستتانی 
ـتتـری، و ترمینال هتتای واردات LNG بتته رـتتد ختتود ادامتته 
گاز  ستتـم  کتته  می دهتتد  نشتتان   IEA بتترآورد  استتت.  داده 
طبیعتتی از کل ستترمایه گذاری ــتتیـی در ستتال 2025 نزدیتتک 
بتته 45 درـتتد بتتوده و ستترمایه گذاری در گاز از زغال ستتنگ 
پیشتتی گرــتته استتت. ایتتن ستترمایه گذاری ها اغـتتب در پاستتخ 
بتته نیتتاز اروپتتا بتترای ـایگزینتتی گاز روستتیه، اـزایتتش مصتترف 
ـنعـتتی در آستتیا، و برنامه هتتای تقویتتت ذخایتتر استتـراتژیک 

در کشتتورهایی ماننتتد چیتتن، هنتتد و ژاپتتن ـتتورت می گیرنتتد. 
در اروپتتا، بتتا وـتتود کاهتتش چشتتمگیر واردات گاز در اروپتتا 
در  ستترمایه گذاری  تـدیدپذیتتر،  انرژی هتتای  ستتریع  رـتتد  و 
اـزایتتش  و  زیرزمینتتی،  ذخایتتر   ،LNG واردات  پایانه هتتای 
گاز  استتت:  روـتتن  آن  دلیتتل  دارد.  ادامتته  ـتتبکه  ظرـیتتت 
طبیعتتی در اروپتتا هنتتوز به عنتتوان یتتک انتترژی گتتذار بتتا نقتتش 
حیاتتتی در تعتتادل ـتتبکه بتترق و تامیتتن گرمایتتش ـصـتتی تـقتتی 
می ـتتود. برختتی کشتتورهای اروپایتتی )به ویتتژه آلمتتان، ایـالیتتا 
و هـنتتد( در حتتال ستتاخت پایانه هتتای ـتتناور ـدیتتد LNG یتتا 
توستتعه ذخایتتر زمـتتـانی ختتود هـتتـند. در ایتتالات مـحتتده،  
بزرگ تریتتن ـادرکننتتده  به عنتتوان  آمریتتکا  ستتال 2025،  در 
ـتتیل  گاز  تولیتتد  در  ستترمایه گذاری  نه تنـتتا  ــتتان،   LNG
مایع ستتازی  پایانه هتتای  توستتعه  در  بـکتته  کتترده،  حفتتظ  را 
 Golden Pass، ماننتتد  پروژه هایتتی  استتت.  پیشتتـاز  نیتتز 
بتتا   Corpus Christi Expansion و   Plaquemines LNG
اـتترا  حتتال  در  بین المــتتی  بتتزرگ  ستترمایه گذاران  حمایتتت 
هـتتـند. ایتتن پروژه هتتا، نه تنـتتا امنیتتت انتترژی مـحتتدان آمریتتکا 
در آستتیا و اروپتتا را تقویتتت می کننتتد، بـکتته اقـصتتاد داخـتتی 
آمریتتکا را بتتا درآمدهتتای ارزی قابل توــتتی تغذیتته می کننتتد 
و در منطقتته خاورمیانتته، کشتتورهای ماننتتد قطتتر، امتتارات و 
عمتتان ستترمایه گذاری در میادیتتن گازی را بتتا قتتدرت ادامتته 
می دهنتتد، به ویتتژه در پروژه هتتای توستتعه ای پتتارس ـتتمالی و 
خطتتوط ـادراتتتی بتته آستتیا. همچنیتتن در آستتیا، کشتتورهایی 
چتتون چیتتن، هنتتد، و تایـنتتد بتتا رـتتد ستتریع زیرستتاخت های 
گازرستتانی، نیروگاه هتتای گازستتوز و واردات LNG، ـایتتگاه گاز 
را بتته عنتتوان پایتته ای بتترای امنیتتت انتترژی و کاهتتش وابـتتـگی 

تقویتتت می کننتتد. بتته زغال ستتنگ 
در نـایتتت، گتتزارش ستترمایه گذاری 2025 آژانتتس بین المــتتی 
انتترژی نشتتان می دهتتد کتته گاز طبیعتتی در حالتتی کتته بخشتتی 
از ستتبد ستتوخت های ــتتیـی باقتتی مانتتده، امتتا بتتا چرختتش 
ــانتتی بتته ستتمت انرژی هتتای پتتاک، نقتتش ـدیتتدی بتته ختتود 
گرــتته استتت. ایتتن نقتتش نتته ـرـتتاً ستتوخت، بـکتته عامتتل 
ایگزیتتن اضطتتراری، و پشتتـیبان امنیت انرژی استتت. تعتتادل، ـ
بحران هتتای  پاستتخگوی  تنـایتتی  بتته  نمی توانتتد  گاز  اگرچتته 
آب وهوایتتی باـتتد، امتتا بتته دلیتتل ذخیره پذیتتری، زیرستتاخت 
قابتتل اتتتکا، و ـتتدت کربتتن کمـتتر نـتتبت بتته زغال ستتنگ، در 
یتتک دهتته آینتتده ـایتتگاه ختتود را در بتتازار ــانتتی انتترژی حفتتظ 
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خواهتتد کتترد؛ البـتته بتته ـتترط آن کتته بتتا ـناوری هایتتی ماننتتد 
ـتتذب کربتتن )CCUS( و اـزایتتش بـتتره وری ترکیتتب ـتتود.

اتحادیــه   /  2025  LNG جهانــی  گــزارش   »
)IGU( گاز  بین المللــی 

LINK: https://www.igu.org/press-
releases/-2025world-lng-report-press-
release

SOURCE: www.igu.org

DATE: May 2025

گتتزارش ستتال 2025 اتحادیتته بین المــتتی گاز )IGU( نشتتان 
می دهتتد کتته تـتتارت ــانتتی LNG در ستتال 2024 بتتا رـتتد 
2٫4 درـتتدی بتته رکتتورد تاریختتی 411.24 میـیتتون تتتن رستتیده 
استتت. ایتتن اـزایتتش چشتتمگیر، ناـتتی از اتصتتال 22 بتتازار 
ـادرکننتتده بتته 48 بتتازار واردکننتتده در سراستتر ــتتان استتت 
کتته نشتتان دهنده گـتتـرش روزاـتتزون ـتتبکه ــانتتی LNG و 
اهمیتتت رو بتته رـتتد آن در بتتازار انتترژی استتت. در ایتتن میتتان، 
 LNG آستتیا و اقیانوستتیه همچنتتان بزرگ تریتتن ـادرکننتتده
باقتتی مانتتده و بتتا اـزایتتش 4.1 میـیتتون تتتن نـتتبت بتته ستتال 
قبتتل، بتته حـتتم ـتتادرات 138.91 میـیتتون تتتن دستتت یاــتته 
تتمالی قرار  استتت. پتتس از آن، منطقتته خاورمیانتته و آمریتتکای ـ
دارنتتد کتته آمریتتکای ـتتمالی بتتا رـتتد چشتتمگیر 4.11 میـیتتون 
تتتن، ـتتادرات ختتود را بتته 88.64 میـیتتون تتتن رستتانده استتت. 
ایتتن اـزایتتش نشتتان دهنده نقتتش پررنتتگ ایتتالات مـحتتده در 

بتتازار ــانتتی LNG استتت.
از ستتوی دیگتتر، اروپتتا بتترخلاف رونتتد ـعتتودی ــانتتی، واردات 
ختتود را بتته دلیتتل ذخیره ستتازی بتتالا و ـریان هتتای پایتتدار ختتط 
لولتته، بتتا کاهتتش قابتتل توــتتی مواـتته کتترده و بتته 100.07 
بازارهتتای  مقابتتل،  در  استتت.  یاــتته  کاهتتش  تتتن  میـیتتون 
آستتیایی بتته ویتتژه چیتتن و هنتتد رـتتد قابتتل توــتتی در واردات 
LNG داـتتـه اند؛ چیتتن بتتا اـزایشتتی معتتادل 7.45 میـیتتون 
تتتن و هنتتد بتتا 4.19 میـیتتون تتتن، نشتتان از گـتتـرش تقاضتتای 

انتترژی در اقـصادهتتای بتتزرگ آستتیا دارد.
 LNG از منظر زیرستتاخـی، ظرـیت کل واحدهای مایع ستتازی
در ستتال 2024 بتته 494.4 میـیتتون تتتن در ستتال اـزایتتش 
یاــتته کتته ایتتن رقتتم بتتا اـزایشتتی 6.5 میـیتتون تنتتی نـتتبت 

بتته ستتال گذـتتـه همتتراه بتتوده استتت. بتتا ایتتن حتتال، میتتزان 
پروژه هتتای ـدیتتد تأییتتد ـتتده بـتتیار کاهتتش یاــتته و بتته تنـتتا 
14.8 میـیتتون تتتن در ستتال رستتیده استتت؛ کمـریتتن میتتزان از 
ستتال 2020 و چشتتم گیری کمـتتر از 58.8 میـیتتون تتتن مصتتوب 

ستتال 2023.
همچتتون  واحدهایتتی  ورود  بتتا   FLNG ظرـیتتت  همچنیتتن، 
 14.35 بتته  مکزیتتک  در   Altamira و   Congo Marine XII
میـیتتون تتتن اـزایتتش یاــتته استتت کتته ایتتن نتتوع زیرستتاخت ها 
ـراهتتم   LNG بتتازار  توستتعه  در  بالاتتتری  انعطاف پذیتتری 
 LNG تانکتتر  کشتتـی های  تعتتداد  دیگتتر،  ستتوی  از  می کننتتد. 
کتته  استتت  ـرونتتد رستتیده  بتته 742  پایتتان 2024  در  ـعتتال 
بتتازار  FSU می باـتتد.  واحتتد  و 10   FSRU واحتتد  ـتتامل 48 
برختتوردار  ثبتتات نـتتبی قیمت هتتا  از  LNG در ستتال 2024 
بتتوده و نوستتانات ـتتدید ستتال های گذـتتـه کاهتتش یاــتته 
استتت. امتتا همچنتتان عوامتتل ژئوپـیـیکتتی، تـتتاری و مقرراتتتی 
به عنتتوان ریـتتک های بالقتتوه باقتتی مانده انتتد کتته می تواننتتد 

بتتازار را تحتتت تأثیتتر قتترار دهنتتد.
در نـایتتت ایتتن گتتزارش ستتالیانه،  نـیـتته گرــتته استتت کتته 
تـتتارت ــانتتی LNG بتتا رـتتد متتداوم، ـایتتگاه ختتود را بتته 
عنتتوان ستتوخـی کـیتتدی در گتتذار انتترژی و تامیتتن تقاضتتای 
رو بتته اـزایتتش انتترژی حفتتظ کتترده استتت. اـزایتتش ـتتادرات 
در آسیا-اقیانوستتیه، آمریتتکای ـتتمالی و خاورمیانتته، در کنتتار 
ستتاخـاری  تغییتترات  نشتتان دهنده  اروپتتا،  واردات  کاهتتش 
و ـغراـیایتتی در بتتازار استتت .در حالتتی کتته ظرـیتتت تولیتتد 
پروژه هتتای  استتت، کاهتتش چشتتمگیر در  اـزایتتش  در حتتال 
ـدیتتد نگرانی هایتتی دربتتاره آینتتده عرضتته ایـتتاد کتترده استتت. 
بتترای  نوینتتی  ـرـت هتتای   LNG ـتتناور  پروژه هتتای  ورود 
انعطاف پذیتتری در توستتعه بتتازار ـراهتتم متتی آورد. در نـایتتت، 
پایتتداری بتتازار و توـتته بتته مـتتائل زیـتتت محیطی، بتته ویتتژه 
کاهتتش انـشتتار مـتتان، مـتتیر LNG را بتته عنتتوان ستتوخـی 
مـتتم و ستتازگار بتتا اهتتداف کاهتتش کربتتن ــانتتی، تقویتتت 
 LNG می کنتتد. ایتتن گتتزارش تصویتتری دقیتتق و ـامتتع از بتتازار
نعت  عتتالان ـ در ستتال های پیتتش رو ارائتته می دهتتد کتته بتترای ـ

انتترژی، سیاستتـگذاران و ستترمایه گذاران حیاتتتی استتت.
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« مناقشــه تعرفــه ای میــان ایــالات متحــده و چیــن 
و بــازار LNG : مــدل ســازی پیامدهــا تــا ســال 2030 
LINK: https://www.kapsarc.org/our-
offerings/publications/the-us-china-tariff-
conflict-and-the-lng-market-modelling-
consequences-until2030-/

SOURCE: www.kapsarc.org

DATE: 08 July 2025

و  ایتتالات مـحتتده  میتتان  تـتتاری  پتتی تشتتدید تنش هتتای  در 
چیتتن، گتتزارش مرکتتز مطالعتتات انتترژی پادـتتاهی ستتعودی 
)KAPSARC(  به بررستتی پیامدهای احـمالی ـنگ تعرـه ای 
بتتر بتتازار ــانتتی LNG تتتا ستتال 2030 می پتتردازد. ایتتن مطالعتته 
بتتا استتـفاده از مدل ستتازی بتتازار گاز ــانتتی  Nexant، ستته 
 LNG ستتناریوی مخــتتف را بتترای تحـیتتل وضعیتتت آتتتی بتتازار

بررستتی کتترده استتت.
سناریوی اول: وضعیت پایه بدون تغییرات تجاری

در ایتتن حالتتت، روابتتط تـتتاری میتتان آمریتتکا و چیتتن بتتدون 
تغییتتر باقتتی می مانتتد و بتتازار LNG بتته رونتتد عتتادی و رو بتته 
رـتتد ختتود ادامتته می دهتتد. ایتتن ستتناریو مبنتتای مقایـتته بتترای 

بررستتی تأثیتترات تنش هتتای تـتتاری استتت.
واردات  بــر  درصــدی   125 تعرفــه  اعمــال  دوم:  ســناریوی 

بــه چیــن آمریــکا   LNG
اعمتتال تعرـتته ستتنگین 125 درـتتدی باعتتث کاهتتش چشتتمگیر 
واردات LNG چیتتن از آمریتتکا می ـتتود. ایتتن وضعیتتت منـتتر 
بتته ـابـایتتی ـریان هتتای تـتتاری LNG بتته ستتمت بازارهتتای 
دیگتتر خواهتتد ـتتد و رقابتتت میتتان ـادرکننتتدگان بتترای یاــتتن 

مشتتـریان ـدیتتد را اـزایتتش می دهتتد.
لغــو  ســناریوی ســوم: مسدودســازی مســیرهای تجــاری و 

میــان دو کشــور  LNG قراردادهــای 
در ایتتن ستتناریو، علاوه بتتر تعرـه هتتای ستتنگین، مـتتیرهای 
تـاری LNG میان آمریکا و چین مـدود ـده و قراردادهای 
موـتتود لغتتو می گتتردد. ایتتن وضعیتتت ـشتتار قابل توــتتی بتتر 
بتتازار ــانتتی LNG وارد می کنتتد، باعتتث اـزایتتش قیمت هتتا، 
تغییتتر الگوهتتای تـتتارت و نیتتاز بتته توستتعه زیرستتاخت های 

ـدیتتد می ـتتود.

بتتر طبتتق ایتتن گتتزارش، پیامدهتتای کـیتتدی تتتا ستتال 2030، 
اـزایتتش قیمت هتتای ــانتتی LNG )محدودیتتت عرضتته آمریتتکا 
اـزایتتش  موـتتب  چیتتن،  یعنتتی  واردکننتتده،  بزرگ تریتتن  بتته 
قیمت هتتا در بتتازار ــانتتی خواهتتد ـتتد(، تغییتتر در مـتتیرهای 
 LNG تـتتاری    )واردکننتتدگان بتته دنبتتال منابتتع ـایگزیتتن
خواهنتتد بتتود کتته ایتتن امتتر باعتتث تغییتتر در الگوهتتای تـتتارت 
ــانتتی می ـتتود(، و ـشتتار بتتر زیرستتاخت ها )اـزایتتش تقاضتتا 
و ـابـایتتی ـریان هتتا نیازمنتتد توستتعه ستتریع تر و گـتتـرده تر 
بتتود(  خواهتتد   LNG واردات  و  ـتتادرات  زیرستتاخت های 

خواهتتد ـتتد.
قابتتل  اثتترات  چیتتن  و  آمریتتکا  تعرـتته ای  ـنتتگ  نـایتتت،  در 
توــتتی بتتر بتتازار ــانتتی LNG خواهتتد داـتتت کتته می توانتتد 
نوستتانات قیمـتتی و تغییتترات ستتاخـاری در تـتتارت انتترژی را 
بتته همتتراه داـتتـه باـتتد. بتترای کاهتتش ریـتتک ها، بازیگتتران 
بتتازار بایتتد سیاستتت های منعطتتف و استتـراتژی های تطبیقتتی 
را دنبتتال کننتتد تتتا در ایتتن ـضتتای پرتنتتش اقـصتتادی، ثبتتات و 

امنیتتت انتترژی حفتتظ ـتتود.

« اخلال در تنگــه هرمــز می توانــد 10 درصــد واردات
LNG  اروپــا را بــه خطــر بینــدازد.

LINK: https://ieefa.org/resources/strait-
hormuz-disruption-would-jeopardise-10-
europes-lng-imports 

SOURCE: www.ieefa.org

DATE: June 2025 ,27

 LNG وضعیتتت  بتته    IEEFAاندیشتتکده ـدیتتد  گتتزارش  در 
در اروپتتا پتتس از درگیتتری میتتان ایتتران و رژیتتم ــیونیـتتـی 
پرداخـتته ـتتده استتت. براستتاس ایتتن گتتزارش اخلال در تنگتته 
هرمتتز می توانتتد تتتا 10 درـتتد از واردات LNG اروپتتا را بتته خطتتر 
بینتتدازد، چتترا کتته ایتتن تنگتته یکتتی از مـم تریتتن مـتتیرهای 
انـقتتال انتترژی در ــتتان محـتتوب می ـتتود. در ستتال 2024، 
تنگتته  از طریتتق   LNG از تـتتارت ــانتتی حتتدود 20 درـتتد 
هرمتتز عبتتور کتترده استتت کتته بختتش قابل توــتتی از آن مـعـتتق 
بتته ـتتادرات قطتتر و امتتارات مـحتتده عربتتی استتت. کشتتورهای 
تتدت به واردات  اروپایتتی ماننتتد ایـالیتتا، بـژیتتک و لــتتـان بتته ـ
LNG از ایتتن منطقتته وابـتتـه اند؛ بتته عنتتوان نمونتته، ایـالیتتا 
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 گزارش رصد اندیشکده های معتبر بین المللی 
در ارتباط با صنعت نفت و گاز

نزدیتتک بتته 45 درـتتد واردات LNG ختتود را از قطتتر تأمیتتن 
می کنتتد.

تنگتته هرمتتز، واقتتع در میتتان عمتتان و ایتتران، بتته عنتتوان یکتتی از 
حیاتی تریتتن ـتتاهراه های انتترژی ــتتان ـتتناخـه می ـتتود و 
نقتتش کـیتتدی در تأمیتتن منابتتع گاز و نفت ایفا می کند. اگرچه 
مـتتیرهای ـایگزیتتن ماننتتد کانتتال ستتوئز و کانتتال پانامتتا وـتتود 
دارنتتد، ظرـیتتت آن هتتا محتتدود استتت و نمی تواننتتد ـایگزیتتن 
کامتتل تنگتته هرمتتز ـتتوند. بنابرایتتن، هرگونتته اختتـلال در ایتتن 
تنگتته بتته طتتور مـتتـقیم بازارهتتای انتترژی ــانتتی، بتته ویتتژه 

اروپتتا را تحتتت تأثیتتر قتترار خواهتتد داد.
از نظتتر اقـصتتادی، مـتتدود ـتتدن یتتا کاهتتش ـریتتان انتترژی از 
تنگتته هرمتتز می توانتتد باعتتث اـزایتتش چشتتمگیر قیمت هتتای 
LNG در بتتازار اروپتتا ـتتود؛ پیش بینی هتتا حاکتتی از آن استتت 
کتته قیمتتت گاز در اروپتتا ممکتتن استتت از حتتدود 40 یتتورو بتته 
100 تتتا 200 یتتورو بتته ازای هتتر مگاوات ستتاعت اـزایتتش یابتتد 
و  مصرف کننتتدگان  بتتر  توــتتی  قابتتل  اقـصتتادی  ـشتتار  کتته 

ـنایتتع وارد خواهتتد کتترد.

بایتتد  اروپایتتی  کشتتورهای  ریـتتک،  ایتتن  بتتا  مقابـتته  بتترای 
منابتتع  بتته  وابـتتـگی  کاهتتش  بتترای  را  ختتود  تلاش هتتای 
LNG خـیتتج ـتتارس اـزایتتش دهنتتد. توستتعه منابتتع انتترژی 
ظرـیتتت  اـزایتتش  انتترژی،  بـتتره وری  بـبتتود  تـدیدپذیتتر، 
ذخیره ستتازی گاز و تنوع بخشتتی بتته منابتتع تأمیتتن از ـمـتته 
راهکارهتتای اساستتی هـتتـند کتته می تواننتتد امنیتتت انتترژی 
اروپتتا را تضمیتتن کننتتد. همچنیتتن گـتتـرش همکاری هتتا بتتا 
کشتتورهای ـادرکننتتده LNG غیرخـیج ـتتارس، می توانتتد بتته 
کاهتتش آستتیب پذیری در برابتتر اختتـلالات ژئوپـیـیکتتی کمتتک 

کنتتد.
در مـمتتوع، تنگتته هرمتتز بتته عنتتوان یتتک گـتتوگاه حیاتتتی در 
مـتتیر،  ایتتن  در  ناپایتتداری  هرگونتته  ــانتتی،  انتترژی  بتتازار 
تـدیتتدی ـتتدی بتترای ثبتتات تأمیتتن انتترژی و قیمت هتتا در اروپتتا 
بتته ـتتمار متتی رود و ضتترورت اتختتاذ راهبردهتتای بـندمتتدت 
بتترای کاهتتش ریـتتک های مرتبتتط را بیتتش از پیتتش آـتتکار 

می ستتازد.
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